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اأع�شاء مجل�س الإدارة

الإدارة التنفيذية

كلمة رئي�س مجل�س الإدارة 

البيانات المالية وتقرير مراقبي الح�شابات

مجمع نور الصالحية 
و�شعت ال�شركة تركيزها على الجانب الواعد في قطاع 

تم  الذي  ال�شالحية  نور  بمبنى  بداأ  والذي  العقارات 

تجديده وافتتاحه موؤخراً
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عبداللطيف عبدالله الع�صفور

رئي�س مجل�س الإدارة والع�شو المنتدب

عبدالغني محمد �صالح بهبهاني

نائب رئي�س مجل�س الإدارة

ال�صيخ خليفة علي الخليفة ال�صباح

ع�شو مجل�س الإدارة

جوروراج راو

ع�شو مجل�س الإدارة

راج نندلل ديفيفيدي

ع�شو مجل�س الإدارة

بنك ميزان - باكستان 
من  وذلك  الإ�شلمي  ميزان  بنك  في  اإ�شتثماراتنا  نمو 

خلل نمو اأرباح البنك بن�شبة تزيد عن %100 في العام 

2011
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عبداللطيف عبدالله الع�صفور

رئي�س مجل�س الإدارة والع�شو المنتدب

جوروراج راو

رئي�س �شباط الإ�شتثمار

نعمان �صاجد �صهجل

رئي�س العمليات التنفيذي

كاثرين فايفر

مدير عام - تطوير الأعمال

فندق جولدن توليب - عمّان 
لفندق  الإمتياز  حقوق  كامل  على  ال�شركة  ا�شتحوذت 

تدار  والذي  الأردن،  في  الدولي  علياء  الملكة  مطار 

عملياته ب�شكل مربح
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ال�شادة الم�شاهمين الكرام،

تحية طيبة وبعد،،

نور  ل�شركة  ال�شنوي  التقرير  عليكم  اأعر�س  اأن  ي�شرني  الإدارة،  اأع�شاء مجل�س  زملئي  عن  ونيابة  نف�شي  عن  بالأ�شالة 

لل�شتثمار المالي، مت�شمناً اأبرز اأن�شطة ال�شركة الت�شغيلية ونتائجها لل�شنة المالية المنتهية في 31 دي�شمبر2011 بالمقارنة 

مع ال�شنة المالية ال�شابقة، اآخذين في الإعتبار التطورات العالمية والتحديات الإقت�شادية والإقليمية منها، وكذلك العوامل 

الإ�شتثمارية الأخرى.

ففي مواجهة الإ�شطرابات الإقت�شادية وال�شيا�شية الموؤثرة، ركز مجل�س الإدارة جهوده الم�شتركة لإعادة تنظيم اأ�ش�س ال�شركة 

با�شر  ذلك  اإلى  بالإ�شافة  للم�شاهمين.  المجزية  العوائد  المتمثل في تحقيق  الهدف  لتحقيق  والم�شتقبلية  الحالية  لعملياتها 

المجل�س باإتخاذ تدابير فعالة لل�شيطرة على النفقات وزيادة هوام�س الربح. وعليه، فقد اأقفلت ال�شركة ال�شنة المالية المنتهية 

في 31 دي�شمبر2011 مع موقف مالي معزز ونموذج عمل يتميز بالتركيز، واإ�شتراتيجية وا�شحة، تتمثل في اإعادة هيكلة 

ال�شركة وتح�شين اإطار حوكمتها.
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فيه  كان  الذي  الوقت  ال�شركة عملياتها في  بداأت  تاريخيًا، 

الإقت�شاد العالمي يقدم وفرة من الفر�س، والتي تراجعت في 

وقت قريب تبعاً لظروف الك�شاد العالمي في عام 2008. وقد 

القيام  ال�شركة  2011 فترة تحدي حيث تجنبت  كان عام 

للإ�شراف  بتاأني  ولكن عملت  رئي�شية جديدة،  باإ�شتثمارات 

عن كثب على العمليات الحالية، وحققت تخارجات ناجحة 

من بع�س الإ�شتثمارات القائمة.

الظروف الدولية

�شهد عام 2011 تقلبات في اأ�شواق الأ�شهم، واأزمة الديون 

الإقليمية  ال�شيا�شية  وال�شراعات  اأوروبا،  في  ال�شيادية 

التي بداأت بالربيع العربي، والكوارث الطبيعية مثل زلزال 

الت�شونامي في اليابان، مما اأدى اإلى اإنخفا�س نمو اإجمالي 

الناتج المحلي للعالم من %5.2 في عام 2010 اإلى 3.8% 

في عام 2011، ووفقا لتقديرات �شندوق النقد الدولي فمن 

المتوقع اأن تنخف�س ن�شبة النمو اإلى %3.3 في عام 2012. 

هذه  ولمواجهة  والحالية  الآنية  الظروف  هذه  ظل  وفي 

التحديات ت�شافرت جهود مجل�س الإدارة والإدارة التنفيذية 

مركزها  وهيكلة  ال�شركة  اإ�شتراتيجية  �شياغة  لإعادة  معاً 

المالي للإ�شتفادة من عوامل القوة، وتحقيق الإزدهار، ومن 

اأجل اأن تكون ال�شركة اأكثر ا�شتقراراً واأقل عر�شة للمخاطر 

المالية على المدى الطويل.

الظروف المحلية

لمحاولة  خطط  نفذت  العالم  حول  الحكومات  اأن  حين  في 

تحفيز الإقت�شاد وتحقيق الإنتعا�س لها، فقد كانت الحلول 

قطاع  لمعالجة  وذلك  قليلة  الكويت  في  والمنفذة  المقترحة 

الإقت�شاد غير النفطي وتراجع �شوق الأ�شهم.  وبالرغم من 

اإ�شتمرار العوائد النفطية بالنمو وم�شاهمتها في خلق فائ�س 

في ميزانية الدولة، اإل اأن هذه الفوائ�س لم ت�شتخدم لتحفيز 

على  وعلوة  النفطي.   غير  الإقت�شاد  قطاع  في  الفر�س 

ذلك، فاإن الم�شاكل الدولية ل تزال توؤثر على كل من اأ�شواق 

الكويت  �شوق  موؤ�شرات  اإنخف�شت  حيث  المحلية،  الأ�شهم 

2011، وعلى فر�س  %16 في عام  بن�شبة  المالية  للأوراق 

الإ�شتثمار في المنطقة. وعليه، فقد كانت �شركات الإ�شتثمار 

الأكثر ت�شررًا على �شعيد �شوق الكويت للأوراق المالية وذلك 

ب�شبب طبيعة عملها وتركز اأ�شولها في الأ�شهم والإ�شتثمارات 

اإنخف�س  متخ�ش�شة،  اإقت�شادية  لم�شادر  ووفقا  العقارية.  

عام  منذ  ال�شركات  تلك  في  الم�شاهمين  حقوق  متو�شط 

2007 من 118.9 مليون دينار كويتي اإلى 55.4 مليون 
�شركة،  لكل   2011 �شبتمبر  �شهر  نهاية  في  كويتي  دينار 

فقد  ذلك،  اإلى  وبالإ�شافة   53.4% بلغت  اإنخفا�س  بن�شبة 

بلغ متو�شط الموجودات 132.8 مليون دينار كويتي في نهاية 

�شهر �شبتمبر 2011، مقارنة مع اأعلى م�شتوى لها بقيمة 

وذلك   2007 عام  نهاية  في  كويتي  دينار  مليون   251.4
باإنخفا�س قدره 47.2%.

الأداء المالي

المنتهية  المالية  لل�شنة  لل�شركة  المالي  للأداء  بالن�شبة  اأما 

ال�شركة خ�شائرها  �شت  2011، فقد خفَّ 31 دي�شمبر  في 

دينار   17.7 اإلى  و�شولً   44% بن�شبة  ال�شافية  ال�شنوية 

كويتي في العام 2011، بالمقارنة مع خ�شارة قدرها 31.5 

مليون دينار كويتي في العام 2010. وقد حافظت ال�شركة 

 2011 العام  في  الت�شغيلي  الدخل  اإجمالي  م�شتوى  على 

بمبلغ 6.0 مليون دينار كويتي مقارنة بالعام 2010 بمبلغ 

الم�شاريف  اإنخفا�س  تم  وقد  كويتي.  دينار  مليون   6.1
العمومية والإدارية بن�شبة %35.  كما تم تخفي�س مقدار 

اإلى  و�شولً   20% بن�شبة   2011 للعام  ال�شاملة  الخ�شائر 

�شاملة  بخ�شائر  مقارنة  كويتي،  دينار  مليون   23.6 مبلغ 

بمقدار 29.5 مليون دينار كويتي في عام 2010.  ويرجع 

ال�شبب في الخ�شائر ال�شافية اإلى ثلثة عوامل رئي�شية وهي: 

الإ�شتثمارات،  بع�س  قيم  والإنخفا�س في  التمويل،  تكاليف 

 2011 عام  لأداء  ونتيجة  الإحتياطية.  والمخ�ش�شات 

%13.6 حيث  بن�شبة  ال�شركة  اإجمالي موجودات  اإنخف�س 

بمبلغ  مقارنةً  كويتي  دينار  مليون   234.1 مبلغ  اأ�شبحت 

270.9 مليون دينار كويتي في عام 2010، واإلى اإنخفا�س  
في اإجمالي حقوق الم�شاهمين بن�شبة %37.5 حيث اأ�شبحت 

مبلغ 34.3 مليون دينار كويتي في عام 2011 مقارنةً بمبلغ 

54.8 مليون دينار كويتي في عام 2010. وعليه فاإننا نتوقع 
اأن يكون عام 2012 بمثابة �شفحة جديدة لإعادة ال�شركة 

اإلى الربحية.

القرارات الإ�صتراتيجية والخطط الم�صتقبلية

وفي هذا الجانب، فاإن جهودنا م�شتمرة لإدارة اإ�شتراتيجية 

ال�شركة بطريقة من �شاأنها تعظيم القيمة العائدة للم�شاهمين 

من خلل الإلتزام بتنفيذ ال�شيا�شات والإجراءات الحكيمة. 

اآفاق الإ�شتثمار العقاري في المنطقة  ونحن متفائلون ب�شاأن 

وخارجها. ومع ذلك، ف�شوف نظل يقظين لإ�شتغلل فر�س 

في  البحث  �شدد  في  حاليا  ونحن  الأخرى.  الإ�شتثمارات 

القطاعات الإقت�شادية المختلفة. وناأمل اأن نكون قادرين على 

النمو بال�شركة، والحفاظ على ال�شيولة في جميع الأوقات، 

وتحقيق التوازن في عائدات الم�شاهمين واإبقاء ال�شركة دائماً 

في و�شع يمكنها من اإقتنا�س الفر�س في الم�شتقبل.
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الع�شرة الأوائل لعام 2011 في حين اأن �شندوق نور للأ�شهم 

الخليجية حل �شمن مرتبة الخم�شة الأوائل.

اأف�شل، واإنخفا�س تكاليف  م�شاهمينا الكرام، بمركز مالي 

التمويل، واإيرادات يمكن التنبوؤ بها، واإنخفا�س الم�شروفات 

العمومية والإدارية، ومن خلل ت�شفية بع�س ال�شتثمارات 

ذات العبء المالي، والإبقاء على ال�شتثمارات المربحة، تتوقع 

ال�شركة اأن تحقق نتائج اإيجابية في عام 2012.  بالإ�شافة 

اإلى ذلك، من خلل اإ�شتراتيجية توزيع الإ�شتثمارات لمجالت 

محددة من العقارات، والدخل الثابت، واإ�شتثمارات الملكية 

الخا�شة ذات العوائد ال�شنوية، فاإن مجل�س الإدارة قد بنى 

قاعدة لتحقيق النجاح في ظل الظروف الراهنة، ف�شلً عن 

اإمكانية الإ�شتفادة من و�شع ال�شركة متى ما عادت الظروف 

تحقيق  في  ي�شاهم  الذي  الأمر  طبيعتها،  اإلى  الإقت�شادية 

�شباح  ال�شيخ  المفدى  البلد  اأمير  ال�شمو  �شاحب  رغبة 

الأحمد الجابر ال�شباح في تحويل دولة الكويت لمركز مالي 

وتجاري.

اأع�شاء  زملئي  عن  ونيابةً  نف�شي  عن  بالأ�شالة  اأخيراً، 

مجل�س الإدارة، اأود اأن اأعرب عن عميق تقديري واإمتناني 

لم�شاهميننا الكرام على دعمهم الم�شتمر والثقة التي منحت 

لإدارة ال�شركة في مواجهة التحديات الكامنة.  كما واأوجه 

لجهودهم  ال�شركة   موظفي  اإلى  اأي�شاً  والتقدير  ال�شكر 

تحقيق  اأجل  من  الما�شي  العام  طوال  والمتفانية  المثابرة 

اأن�شئت من اأجلها ال�شركة. ونحن الآن على  الأهداف التي 

ثقة من اأن جهودنا �شوف تعظم العوائد للفترات القادمة.

والله ولي التوفيق ،،،

عبداللطيف الع�صفور

رئي�س مجل�س الإدارة والع�شو المنتدب 

النجاح  لتحقيق  اأعمالها  هيكلة  اإعادة  على  ال�شركة  وتركز 

وفي  الإ�شتثمار.   قطاع  يواجهها  التي  الجديدة  البيئة  في 

هذا ال�شدد ي�شرنا اأن نعلن عن الإنتهاء وبنجاح من اإعادة 

هيكلة ما يقارب من %50 من اإجمالي الديون الم�شرفية في 

العام 2011 وخف�س تكاليف التمويل وتحويل تلك الديون 

ت�شتمر  و�شوف  الأجل،  طويلة  ديون  اإلى  الأجل  الق�شيرة 

ال�شركة بالتعاون مع بقية البنوك الدائنة لإعادة جدولة باقي 

الديون.

وخلل عام 2011، قامت ال�شركة بعدة تخارجات مربحة، 

ال�شينية  التاأمين  �شركة  في  اإ�شتثمارها  من  التخارج  مثل 

يمثل   وهو  اأمريكي  دولر  مليون   12 بلغت  اأرباح  محققة 

10 اأ�شعاف الإ�شتثمار والذي كان بدايته في عام 2006. 
كما قامت ال�شركة ببيع اأر�س اإ�شتثمارية في المملكة العربية 

يقارب  ما  اأي  كويتي،  دينار  مليون   12 بمبلغ  ال�شعودية  

�شعف قيمة اإ�شتثمارها.

ال�شركة  قامت  فقد  الجديدة،  الإ�شتراتيجية  �شوء  وفي 

باإعادة توزيع عائداتها من التخارجات وبيع الأ�شول ب�شكل 

جيد نحو الأدوات الإ�شتثمارية ذات العوائد المتوقعة وذلك 

لتاأمين عائدات م�شتقرة وم�شتدامة ويمكن التنبوؤ بها.  وفي 

عام 2011، و�شعت ال�شركة تركيزها على الجانب الواعد 

تم  الذي  ال�شالحية  بمبنى  بداأ  والذي  العقارات  قطاع  في 

تجديده وافتتاحه موؤخرا. وتهدف ال�شركة اإلى التركيز على 

تحقيق  على  القدرة  اأو  نقدي  تدفق  لديها  التي  العقارات 

اأي�شاً  القدرة  لها  والتي  القريب،  المدى  النقدي في  التدفق 

النحو،  هذا  على  المتو�شط.  المدى  في  اأكبر  قيم  خلق  على 

اإ�شتثمارية  عقارات  على  بنجاح  ال�شركة  اإ�شتحوذت  فقد 

تعظيم  التاأجيرية في  عائداتها  �شت�شاهم  والتي  الكويت  في 

اإيرادات ال�شنة المالية 2012. كما اإ�شتحوذت ال�شركة على 

في  الدولي  علياء  الملكة  مطار  لفندق  الإمتياز  كامل حقوق 

الأردن، والذي تدار عملياته ب�شكل مربح،  ومن �شاأنها �شداد 

نحو ن�شف قيمته الإ�شتثمارية في نهاية عام 2012.

وبالإ�شارة اإلى الإ�شتثمارات والأن�شطة التجارية لدى ال�شركة 

والتي تتما�شى مع روؤيتها الم�شتقبلية فاإنها م�شتمرة في الأداء 

بنك  في  اإ�شتثماراتنا  نمت  المثال،  �شبيل  وعلى  الإيجابي. 

بن�شبة  البنك  اأرباح  وذلك من خلل نمو  الإ�شلمي  ميزان 

تزيد على %100 في العام 2011.  والجدير بالذكر باأن 

ال�شركة تمتلك ن�شبة %49 من راأ�س مال البنك، والذي يعد 

اأكبر بنك اإ�شلمي في باك�شتان ب�شبكة تتكون من 275 فرعاً 

باإجمالي اأ�شول تبلغ 2.2 مليار دولر اأمريكي. كما تفوقت 

الأداء، حيث  موؤ�شرات  ال�شركة على  لدى  العملء  محافظ 

بين  الكويتية  الإ�شلمية  للأ�شهم  نور  �شندوق  ت�شنيف  تم 
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نور هايتس – مصر  
م�شروع �شكني متميز يقع في مدينة 6 اأكتوبر في القاهرة
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تقرير مراقبي الح�شابات الم�شتقلين

والبيانات المالية المجمعة

31 دي�شمبر 2011

�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة)

و�شركاتها التابعة

الكويت



13 التقرير ال�شنوي 2011

ت
ويا

حت
لم

ا

15 - 14

16 

17

18

20 - 19 

21

57 - 22

تقرير مراقبي الح�شابات الم�شتقلين

بيان الدخل المجمع 

بيان الدخل ال�شامل المجمع 

بيان المركز المالي المجمع

بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع

بيان التدفقات النقدية المجمع

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة



�شركة نور للإ�شتثمار المالي14

تقرير مراقبي الح�صابات الم�صتقلين اإلى ح�صرات ال�صادة الم�صاهمين

تقرير عن البيانات المالية المجمعة

التابعة  و�شركاتها  الأم”)  (“ال�شركة  �س.م.ك  المالي  لل�شتثمار  نور  ل�شركة  المرفقة  المجمعة  المالية  البيانات  دققنا  لقد 

ال�شامل  والدخل  الـدخل  وبيانـات   ،2011 دي�شمبر   31 كمـا في  المجمع  المالي  المركز  بيان  تت�شمن  والتي  (“المجموعة”) 
والتغيرات في حقوق الملكية والتدفقات النقديـة المجمعة لل�شنة المنتهية بذلك التاريخ، وكذلك ملخ�س ال�شيا�شات المحا�شـبية 

الهامـة والمعلومات التف�شيلية الأخرى.

م�صئولية الإدارة عن البيانات المالية المجمعة

اإن الإدارة هي الم�شئولة عن اإعداد وعر�س البيانات المالية المجمعة ب�شكل عادل طبقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة 

في دولة الكويت، وكذلك عن و�شع نظام الرقابة الداخلي الذي تراه �شرورياً لإعداد بيانات مالية مجمعة خالية من اأية 

اأخطاء مادية �شواء كانت ناتجة عن الغ�س اأو الخطاأ.

م�صئولية مراقبي الح�صابات

قمنـا  لقد  بها.  قمنـا  التي  التدقيق  اأعمال  على  اعتماداً  المجمعة  المالية  البيانات  تلك  على  راأي  اإبداء  م�شئوليتنا هي  اإن 

اإن هذه المعايير تتطلب منا اللتزام بمتطلبات المهنة الأخلقية وتخطيط واأداء  لمعـايير التدقيق الدولية.  بالتـدقيق وفقاً 

اأعمال التدقيق للحـ�شول على تاأكيد معقـول باأن البيانات المالية المجمعة ل تحتوي على اأخطاء مادية.

اإن اأعمـال التـدقيق تتطلـب تنفيـذ اإجـراءات للحـ�شول على اأدلـة تـدقيق على المبالغ والإف�شاحات الـواردة في البيانـات المالية 

المجمعة. اإن تلك الإجراءات تعتمد على الحكم المهني لمراقب الح�شابات بما في ذلك تقييم خطر وجود اأخطاء مادية في 

البيانات المالية المجمعة �شواء كانت ناتجة عن الغ�س اأو الخطاأ. في �شبيل تقييم تلك الأخطار فاإن مراقب الح�شابات ياأخذ في 

عين العتبار الرقابة الداخلية المرتبطة باإعداد البيانات المالية المجمعة وعر�شها ب�شكل عادل وذلك بهدف ت�شميم اإجراءات 

التدقيق الملئمة، ولي�س بغر�س اإبداء راأي على فعالية نظم الرقابة الداخلية المطبقة. اإن اأعمال التدقيق تت�شمن اأي�شاً تقييم 

مدى ملئـمة ال�شـيا�شات المحـا�شبية المطبقة ومدى معقولية التقديرات المحـا�شبية التي اأعـدتها الإدارة بالإ�شافة اإلى تقييم 

العر�س ال�شامل للبيانات المالية المجمعة.

�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة) و�شركاتها التابعة

الكويت

ديلويت وتو�ش

الفهد والوزان و�صركاهم

مدققون وم�صت�صارون

مجمع دار العو�شي، الدور ال�شابع، �شارع اأحمد 

الجابر، ال�شرق، الكويت

�س.ب: 20174 ال�شفاة 13062 الكويت

هاتف: 22408844 965+

فاك�س: 22408855 965+

www.deloitte.com

عمارة ال�شوق الكبير - برج اأ – الطابق التا�شع

�س.ب. 2986 ال�شفاة، 13030 الكويت

هاتف: 2443900-9 965+ 

فاك�س: 2438451 965+

gt@gtkuwait.com :البريد الإلكتروني
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باعتقادنا اأن اأدلة التدقيق التي ح�شلنا عليها كافية ومنا�شبة لتوفير اأ�شا�س معقول يمكننا من اإبداء راأينا.

الراأي

 بـراأينـا، فاإن البيانـات المـالية المجمعة تـعبر ب�شـورة عـادلة - مـن جميع النواحـي المـادية – عن المـركز المالـي للمجموعة كـما فـي

31 دي�شمبر 2011 وعـن اأدائها المالي وتدفقاتها النقدية لل�شنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية، 
كما هي مطبقة في دولة الكويت.

تقرير حول المتطلبات القانونية والتنظيمية الأخرى

براأينا كذلك، اأن ال�شركة الأم تم�شك ح�شابات منتظمة، واأن البيانات المالية المجمعة والبيانات الواردة في تقرير مجل�س اإدارة 

ال�شركة الأم فيما يتعلق بهذه البيانات المالية المجمعة متفقة مع ما هو وارد في دفاتر ال�شركة الأم، واأننا قد ح�شلنا على كافة 

المعلومات والإي�شاحات التي راأيناها �شرورية لأغرا�س التدقيق واأن البيانات المالية المجمعة تت�شمن جميع المعلومات التي 

يتطلبها قانون ال�شركات التجارية لعام 1960 والنظام الأ�شا�شي لل�شركة الأم والتعديلت اللحقة له، واأن الجرد قد اأجري 

وفقاً للأ�شول المرعية، واأنه في حدود المعلومات التي توافرت لدينا لم تقع خلل ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 

مخالفات لأحكام قانون ال�شركات التجارية لعام 1960 اأو للنظام الأ�شا�شي لل�شركة الأم والتعديلت اللحقة له على وجه 

قد يوؤثر مادياً في ن�شاط المجموعة اأو مركزها المالي.

نبين اأي�شا اأنه خلل تدقيقنا لم يرد اإلى علمنا وجود اأية مخالفات مادية لأحكام القانون رقم 32 ل�شنة 1968 والتعديلت 

اللحقة له في �شاأن النقد وبنك الكويت المركزي وتنظيم المهنة الم�شرفية والتعليمات المتعلقة به خلل ال�شنة المنتهية في 31 

دي�شمبر 2011.

)CPA( عبداللطيف محمد العيبان بدر عبد الله الوزان     

(مراقب مرخ�س رقم 94 فئة اأ) �شجل مراقبي الح�شابات رقم 62 فئة اأ   

جرانت ثورنتون – القطامي والعيبان و�شركاهم ديلويت وتو�س – الفهد والوزان و�شركاهم    

الكويت في 

29 مايو 2012

�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة) و�شركاتها التابعة

الكويت
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ال�صنة المنتهية في 31 دي�صمبر

20112010اإي�صاح

الإيرادات

3,028,205 )1,141,305((خ�شائر) / اأرباح محققة من ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل الأرباح اأوالخ�شائر

)2,535,795()6,259,058(6 خ�شائر غير محققة من ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل الأرباح اأوالخ�شائر

1,661,339 495,643 اأرباح محققة من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع

)3,455,155(167,571 17 التغير في القيمة العادلة لل�شتثمارات العقارية

-  47,204 17 اأرباح محققة من بيع ا�شتثمار عقاري

1,879,914 2,784,527 اإيرادات توزيعات اأرباح

2,817,486 3,865,938 اأتعاب اإدارة ور�شوم اكتتاب

1,084,976 2,918,338 7 اإيرادات فوائد واإيرادات اأخرى

1,980,431 3,069,535 16 ح�شة في ربح �شركات زميلة

)351,530(34,506 ربح / (خ�شارة) تحويل عملت اأجنبية

 5,982,899 6,109,871

الم�صاريف والأعباء الأخرى

6,688,428 4,347,799 8 م�شاريف عمومية واإدارية واأخرى

9,309,589 7,983,285 10 اأعباء تمويل

4,632,187 9,649,472 15 ج - 16النخفا�س في قيمة ا�شتثمارات متاحة للبيع 

15,252,874 846,482 14 النخفا�س في قيمة الأر�شدة المدينة وموجودات اأخرى

-333,686 16 النخفا�س في قيمة ا�شتثمارات في �شركة زميلة

1,753,171 555,748 14 اأثر خ�شم الأر�شدة المدينة

 23,716,472 37,636,249

)31,526,378()17,733,573(خ�شارة ال�شنة 

المتاح لـ:

)30,623,757()15,153,392(مالكي ال�شركة الأم 

)902,621()2,580,181(الحقوق غير الم�شيطرة

)17,733,573()31,526,378(

)42()21(11 خ�شارة ال�شهم الأ�شا�شية والمخففة (فل�س)

اإن الإي�شاحات المرفقة من 1 اإلى 32 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.

�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة) و�شركاتها التابعة

الكويت

بيان الدخل المجمع - ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 (جميع المبالغ بالدينار الكويتي)
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�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة) و�شركاتها التابعة

الكويت

بيان الدخل ال�شامل المجمع - ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 (جميع المبالغ بالدينار الكويتي)

ال�صنة المنتهية في 31 دي�صمبر 

20112010

)31,526,378()17,733,573(خ�شارة ال�شنة

اإيرادات �صاملة اأخرى

)1,104,909()1,549,534(فروق العملة الناتجة من تحويل عمليات اجنبية

ا�شتثمارات متاحة للبيع:

2,893,476 )13,855,796( - �شافي التغيرات في القيمة العادلة الناتجة خلل ال�شنة

)2,237,704()283,675( - المحول الى بيان الدخل المجمع من البيع

4,632,187 9,649,472  - المحول الى بيان الدخل المجمع من انخفا�س القيمة

)2,165,811(165,958 ح�شة في ايرادات / (خ�شائر) �شاملة اخرى ل�شركات زميلة

2,017,239 )5,873,575(مجموع (الخ�شائر) / اليرادات الخرى ال�شاملة خلل ال�شنة

)29,509,139()23,607,148(مجموع الخ�شائر ال�شاملة خلل ال�شنة

مجموع الخ�شائر ال�شاملة المتاحة لـ:

)28,668,163()20,513,508(مالكي ال�شركة الم

)840,976()3,093,640(الحقوق غير الم�شيطرة

)23,607,148()29,509,139(

اإن الإي�شاحات المرفقة من 1 اإلى 32 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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كما هو الو�صع في 31 دي�صمبر 

20112010اي�صاح

الموجودات

15,095,294 24,604,419 12 نقد واأر�شدة لدى البنوك

1,533,264 531,652 12 ودائع ق�شيرة الأجل

14,763,268 6,881,081 12 ا�شتثمارات وكالة ومرابحة 

39,732,237 25,410,548 13 ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل الأرباح اأوالخ�شائر

31,768,602 36,066,153 14 اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى

95,051,543 79,195,140 15 ا�شتثمارات متاحة للبيع

45,911,382 45,700,541 16 ا�شتثمارات في �شركات زميلة 

23,838,977 12,738,998 17 ا�شتثمارات عقارية

3,235,027 2,971,219 معدات

270,929,594 234,099,751 مجموع الموجودات 

المطلوبات وحقوق الملكية

المطلوبات

3,450,493 979,895 12 م�شتحق للبنوك

4,706,649 11,984,330 18 اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى

159,262,241 159,944,187 19 قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية

369,721 282,551 مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

167,789,104 173,190,963 مجموع المطلوبات

حقوق الملكية

حقوق الملكية المتاحة لمالكي ال�صركة الأم

75,000,000 75,000,000 20 راأ�س المال

41,728,788 5,896,598 20 علوة اإ�شدار اأ�شهم

)5,896,598()5,870,926(21 اأ�شهم خزينة

109,397 71,321 ربح بيع اأ�شهم خزينة

8,523,542 4,712,960 التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة

)6,465,009()8,014,543(احتياطي ترجمة عملت اجنبية

)58,215,540()37,536,742(خ�شائر متراكمة

54,784,580 34,258,668 مجموع حقوق الملكية المتاحة لمالكي ال�شركة الأم

48,355,910 26,650,120 الحقوق غير الم�شيطرة

103,140,490 60,908,788 مجموع حقوق الملكية 

270,929,594 234,099,751 مجموع المطلوبات وحقوق الملكية 

    

عبدالغني محمد بهبهانيعبداللطيف عبدالله الع�صفور

نائب رئي�س مجل�س الإدارة رئي�س مجل�س الإدارة والع�شو المنتدب

اإن الإي�شاحات المرفقة من 1 اإلى 32 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.

�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة) و�شركاتها التابعة

الكويت

بيان المركز المالي المجمع - كما هو الو�شع في 31 دي�شمبر 2011 (جميع المبالغ بالدينار الكويتي)



19 التقرير ال�شنوي 2011

.
ة
ع
م
ج

لم
 ا
ة
لي

لما
 ا
ت

نا
يا

لب
 ا
ذه

ه
ن 

م
اً 
ء
ز
ج

ل 
ك
�ش

 ت
32

لى 
 اإ

1 
ن
م
ة 

ق
ف
ر
لم
 ا
ت

حا
شا

�
لإي

 ا
ن
اإ

ة
ع
اب
لت
 ا
ها

ات
ك
ر
�ش

و
 (

ة
فل

ق
م
)
 .

ك
.
م
.
س
�
لي 

لما
 ا
ر
ما

تث
�ش

ل
 ل
ر
و
 ن

ة
ك
ر
�ش

ت
وي

ك
ال

(
ي

يت
و
ك
ال
ر 

نا
دي

ال
 ب

غ
ال
لمب

 ا
ع
مي

ج
)
 2

01
1 

بر
م
�ش

دي
 3

1 
في

ة 
هي

نت
لم
 ا
ة
شن

�
ال
 -

ع 
م
ج

لم
 ا
ة
كي

لمل
 ا
ق
و
ق
ح

في 
ت 

يرا
غ
لت
 ا
ن
يا

ب

م
لأ

 ا
ة
ك
ر
�ص

ل
 ا
ي

م
ه

صا
�
لم
ح 

تا
لم
ا

ل
لما

 ا
ش

�
راأ

 
ر 

دا
�ص

 اإ
وة

لا
ع

م
ه
�ص

اأ
 

ة 
ن
ي
ز
خ

م 
ه
�ص

اأ
 

ع 
ي
 ب

ح
رب

م 
ه
�ص

اأ

ة
ن
ي
ز
خ

 

ت 
يرا

غ
ت
ل
ا

في 
ة 

م
ك
ترا

لم
ا

ة
ل
د
عا

ل
 ا
ة
م

ي
ق

ل
ا

 
ة 

م
ج

ر
 ت

ي
ط

يا
ت
ح

اإ

ة
ي
ب
ن
ج

 ا
ت

لا
م

ع
 

ة
م

ك
ترا

م
ر 

ئ
صا

�
خ

 
ع
و
م

ج
لم
ا

ير 
غ

ق 
و
ق

لح
ا

رة
ط

ي
�ص

لم
ا

ق 
و
ق

ح
ع 

و
م

مج

ة
ي
ك
لمل

ا

2
0

1
1

ر 
ي
نا

ي
 1

في 
ا 

م
ك
د 

ي
�ص

ر
ل
ا

 7
5

,0
0

0
,0

0
0

 4
1

,7
2

8
,7

8
8

)5
,8

9
6

,5
9

8
(

 1
0

9
,3

9
7

 8
,5

2
3

,5
4

2
)6

,4
6

5
,0

0
9

(
)5

8
,2

1
5

,5
4

0
(

 5
4

,7
8

4
,5

8
0

 4
8

,3
5

5
,9

1
0

 1
0

3
,1

4
0

,4
9

0

ير 
غ
ق 

و
ق
ح

لل
ة 

ع
و
ف
د
م
ح 

با
ر
 اأ
ت

عا
زي

و
ت

ة
ع
اب
 ت

ة
ك
ر
ش
�
ن 

م
ة 

ر
ط

ي
ش
�
لم
ا

  -
  -

  -
  -

  -
  -

  -
  -

)3
4

,1
1

8
(

)3
4

,1
1

8
(

ير 
غ
ق 

و
ق
لح

 ا
في

ير 
غ
لت
 ا
في

شا
�

(
جـ

 2
0 

ح
شا

�
اإي
)
ة 

ر
ط

ي
ش
�
لم
ا

  -
  -

  -
  -

  -
  -

  -
  -

)1
8

,5
7

8
,0

3
2

(
)1

8
,5

7
8

,0
3

2
(

ة
ين

ز
خ

م 
ه
ش
�
 اأ
ء
را

ش
�

  -
  -

)1
6

,6
0

6
(

  -
  -

  -
  -

)1
6

,6
0

6
(

  -
)1

6
,6

0
6

(

ر 
ائ

ش
�
خ

ء 
فا

ط
اإ

  -
)3

5
,8

3
2

,1
9

0
(

  -
  -

  -
  -

 3
5

,8
3

2
,1

9
0

  -
  -

  -

ة
ين

ز
خ

م 
ه
ش
�
 اأ
ع
ي
ب

  -
  -

 4
2

,2
7

8
)3

8
,0

7
6

(
  -

  -
  -

 4
,2

0
2

  -
 4

,2
0

2

ة
كي

لمل
 ا
ق

و
ق

ح
ب 

حا
�ص

 اأ
ع

م
ت 

لا
م

عا
م

  -
)3

5
,8

3
2

,1
9

0
(

 2
5

,6
7

2
)3

8
,0

7
6

(
  -

  -
 3

5
,8

3
2

,1
9

0
)1

2
,4

0
4

(
)1

8
,6

1
2

,1
5

0
(

)1
8

,6
2

4
,5

5
4

(

ة
شن

�
ال
ة 

ر
شا

�
خ

)1
5

,1
5

3
,3

9
2

(
)1

5
,1

5
3

,3
9

2
(

)2
,5

8
0

,1
8

1
(

)1
7

,7
3

3
,5

7
3

(

ى 
ر
خ

لأ
 ا
ة
مل

شا
�
ال
ر 

ائ
ش
�
لخ

 ا
ع
و
م
مج

ة
شن

�
لل

  -
  -

  -
  -

)3
,8

1
0

,5
8

2
(

)1
,5

4
9

,5
3

4
(

  -
)5

,3
6

0
,1

1
6

(
)5

1
3

,4
5

9
(

)5
,8

7
3

,5
7

5
(

ة
شن

�
لل
ة 

مل
شا

�
ال
ر 

ائ
ش
�
لخ

 ا
ع
و
م
مج

  -
  -

  -
  -

)3
,8

1
0

,5
8

2
(

)1
,5

4
9

,5
3

4
(

)1
5

,1
5

3
,3

9
2

(
)2

0
,5

1
3

,5
0

8
(

)3
,0

9
3

,6
4

0
(

)2
3

,6
0

7
,1

4
8

(

20
11

بر 
م

�ص
دي

 3
1 

في
ا 

م
ك
د 

صي
�

ر
ال

 7
5

,0
0

0
,0

0
0

 5
,8

9
6

,5
9

8
)5

,8
7

0
,9

2
6

(
 7

1
,3

2
1

 4
,7

1
2

,9
6

0
)8

,0
1

4
,5

4
3

(
)3

7
,5

3
6

,7
4

2
(

 3
4

,2
5

8
,6

6
8

 2
6

,6
5

0
,1

2
0

 6
0

,9
0

8
,7

8
8



�شركة نور للإ�شتثمار المالي20

م
لأ

 ا
ة
ك
ر
�ص

ل
 ا
ي

م
ه

صا
�
لم
ح 

تا
لم
ا

ل
لما

 ا
ش

�
راأ

 
ر 

دا
�ص

 اإ
وة

لا
ع

م
ه
�ص

اأ
 

ة 
ن
ي
ز
خ

م 
ه
�ص

اأ
 

ع 
ي
 ب

ح
رب

م 
ه
�ص

اأ

ة
ن
ي
ز
خ

 

ت 
يرا

غ
ت
ل
ا

في 
ة 

م
ك
ترا

لم
ا

ة
ل
د
عا

ل
 ا
ة
م

ي
ق

ل
ا

 
ة 

م
ج

ر
 ت

ي
ط

يا
ت
ح

اإ

ة
ي
ب
ن
ج

 ا
ت

لا
م

ع
 

ة
م

ك
ترا

م
ر 

ئ
صا

�
خ

 
ع
و
م

ج
لم
ا

ير 
غ

ق 
و
ق

لح
ا

رة
ط

ي
�ص

لم
ا

ق 
و
ق

ح
ع 

و
م

مج

ة
ي
ك
لمل

ا

2
0

1
0

ر 
ي
نا

ي
 1

في 
ا 

م
ك
د 

ي
�ص

ر
ل
ا

 7
5,

00
0,

00
0

 4
1,

72
8,

78
8

)5
,8

73
,2

87
(

 1
09

,3
97

 5
,4

63
,0

39
)5

,3
60

,1
00

(
)2

7,
59

1,
78

3(
 8

3,
47

6,
05

4
 1

7,
70

2,
36

6
 1

01
,1

78
,4

20

ير 
غ
ق 

و
ق
ح

لل
ة 

ع
و
ف
د
م
ح 

با
ر
 اأ
ت

عا
زي

و
ت

ة
ع
اب
 ت

ة
ك
ر
ش
�
ن 

م
ة 

ر
ط

ي
ش
�
لم
ا

  -
-

-
-

-
-

-
-

)3
90

,7
05

(
)3

90
,7

05
(

ة 
ر
ط

ي
ش
�
م
ير 

غ
ق 

و
ق
ح

في 
ة 

د
يا
ز
ال
في 

شا
�

ة
ع
اب
 ت

ة
ك
ر
ش
�
ء 

نا
قت

 ا
ة
ج

ي
نت

  -
-

-
-

-
-

-
-

 3
1,

88
5,

22
5

 3
1,

88
5,

22
5

ة
ين

ز
خ

م 
ه
ش
�
 اأ
في

ة 
د
يا
ز
ال

  -
-

)2
3,

31
1(

-
-

-
-

)2
3,

31
1(

-
)2

3,
31

1(

ة
كي

لمل
 ا
ق

و
ق

ح
ب 

حا
�ص

 اأ
ع

م
ت 

لا
م

عا
م

-
-

)2
3,

31
1(

-
-

-
-

)2
3,

31
1(

 3
1,

49
4,

52
0

 3
1,

47
1,

20
9

ة
شن

�
ال
ة 

ر
شا

�
خ

-
-

-
-

-
-

)3
0,

62
3,

75
7(

)3
0,

62
3,

75
7(

)9
02

,6
21

(
)3

1,
52

6,
37

8(

ى 
ر
خ

لأ
 ا
ة
مل

شا
�
ال
ت 

دا
را

لإي
 ا
ع
و
م
مج

ة
شن

�
لل

  -
-

-
-

 3
,0

60
,5

03
)1

,1
04

,9
09

(
-

 1
,9

55
,5

94
 6

1,
64

5
 2

,0
17

,2
39

ة
صن

�
لل

ة 
مل

صا
�
ال

ت 
دا

را
لإي

 ا
ع
و
م

مج
  -

-
-

-
 3

,0
60

,5
03

)1
,1

04
,9

09
(

)3
0,

62
3,

75
7(

)2
8,

66
8,

16
3(

)8
40

,9
76

(
)2

9,
50

9,
13

9(

20
10

بر 
م

�ص
دي

 3
1 

في
ا 

م
ك
د 

صي
�

ر
ال

 7
5

,0
0

0
,0

0
0

 4
1

,7
2

8
,7

8
8

)5
,8

9
6

,5
9

8
(

 1
0

9
,3

9
7

 8
,5

2
3

,5
4

2
)6

,4
6

5
,0

0
9

(
)5

8
,2

1
5

,5
4

0
(

 5
4

,7
8

4
,5

8
0

 4
8

,3
5

5
,9

1
0

 1
0

3
,1

4
0

,4
9

0

ة
ع
اب
لت
 ا
ها

ات
ك
ر
�ش

و
 (

ة
فل

ق
م
)
 .

ك
.
م
.
س
�
لي 

لما
 ا
ر
ما

تث
�ش

ل
 ل
ر
و
 ن

ة
ك
ر
�ش

ت
وي

ك
ال

(
ي

يت
و
ك
ال
ر 

نا
دي

ال
 ب

غ
ال
لمب

 ا
ع
مي

ج
)
 2

01
1 

بر
م
�ش

دي
 3

1 
في

ة 
هي

نت
لم
 ا
ة
شن

�
ال
 -

ع 
م
ج

لم
 ا
ة
كي

لمل
 ا
ق
و
ق
ح

في 
ت 

يرا
غ
لت
 ا
ن
يا

ب

.
ة
ع
م
ج

لم
 ا
ة
لي

لما
 ا
ت

نا
يا

لب
 ا
ذه

ه
ن 

م
اً 
ء
ز
ج

ل 
ك
�ش

 ت
32

لى 
 اإ

1 
ن
م
ة 

ق
ف
ر
لم
 ا
ت

حا
شا

�
لإي

 ا
ن
اإ



21 التقرير ال�شنوي 2011

�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة) و�شركاتها التابعة

الكويت

بيان التدفقات النقدية المجمع - ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 (جميع المبالغ بالدينار الكويتي)

ال�صنة المنتهية في 31 دي�صمبر

20112010اإي�صاح
اأن�صطة العمليات

)31,526,378()17,733,573(خ�صارة ال�صنة
ت�شويات :

)1,661,339()495,643(اأرباح محققة من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع
3,455,155 )167,571(التغيرات في القيمة العادلة لل�شتثمارات العقارية

)1,879,914()2,784,527(ايرادات توزيعات اأرباح
)304,949()305,513(اإيرادات فوائد

)507,826(-  �شهرة �شالبة نتيجة اقتناء �شركة تابعة
-  )47,204(اأرباح محققة من بيع ا�شتثمار عقاري

-  )811,036(رد خ�شم
)1,980,431()3,069,535(16 ح�شة في ربح �شركة زميلة

1,255,155 205,262 8 ا�شتهلكات
114,676 52,825 مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

9,309,589 7,983,285 اأعباء تمويل
19,885,061 10,829,640 النخفا�س في القيمة 

1,753,171 555,748 اأثر خ�شم اأر�شدة مدينة
)5,787,842()2,088,030(

التغيرات في موجودات ومطلوبات الت�شغيل:

7,652,421 14,321,641 ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل
4,614,441 )4,297,551(اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى
)1,700,574(11,823,340 اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى

8,478,258 16,059,588 �صافي النقد الناتج من اأن�صطة العمليات

اأن�صطة ال�صتثمار

1,150,000 )105,000(12 التغير في الودائع المحتجزة
)4,343,380(7,882,187 ت�شييل / (اإيداع) ا�شتثمارات وكالة

-  )2,857,761(�شراء ا�شتثمارات متاحة للبيع
9,317,831 5,590,572 المح�شل من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع

)451,905(-  ا�شتثمار في �شركات زميلة
)5,895,556(1,261,834 المح�شل من / (بيع) ا�شتثمارات عقارية (بال�شافي)

)240,263(58,548 المح�شل من بيع / (�شراء) معدات
2,078,625 3,876,252 اإيرادات توزيعات اأرباح م�شتلمة

311,514 330,248 اإيراد فوائد م�شتلمة
1,926,866 16,036,880 �شافى النقد الناتج من اأن�شطة ال�شتثمار

اأن�شطة التمويل

)1,346,218()1,888,650(�شداد المح�شل من قرو�س ق�شيرة الأجل (بال�شافي)
)23,311()12,404((�شراء) / المح�شل من بيع اأ�شهم خزينة

-  )65,030(توزيعات اأرباح مدفوعة للحقوق غير الم�شيطرة من �شركات تابعة
1,973,228 -  ا�شتثمار حاملي الحقوق غير الم�شيطرة في �شركات تابعة

)390,705()73,673(توزيعات اأرباح مدفوعة
-  )10,615,080(دفعة لم�شاهمي �شركة تابعة متعلقة بتخفي�س راأ�س المال

)9,458,708()8,568,520(اأعباء تمويل مدفوعة
)9,245,714()21,223,357(�صافي النقد الم�صتخدم في اأن�صطة التمويل

1,159,410 10,873,111 �شافي الزيادة في النقد والنقد المعادل
12,008,655 13,168,065 النقد والنقد المعادل في بداية ال�شنة

13,168,065 24,041,176 النقد والنقد المعادل في نهاية ال�صنة )اإي�صاح 12(

اإن الإي�شاحات المرفقة من 1 اإلى 32 ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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تاأ�صي�ش ون�صاط ال�صركة   .1

تاأ�ش�شت �شركة نور لل�شتثمار المالي - �س.م.ك (مقفلة) (“ال�شركة الأم”) في الكويت في 1 فبراير 1997، وتم اإدراج اأ�شهم   

ال�شركة في �شوق الكويت للأوراق المالية في مايو 2006. اإن ال�شركة الأم و�شركاتها التابعة (التي تظهر في اإي�شاح 5 اأ) ي�شار 

اإليها معاً بـ“المجموعة”. ال�شركة الأم م�شجلة لدى بنك الكويت المركزي ومنذ 13 �شبتمبر 2011، م�شجلة لدى هيئة اأ�شواق المال 

ك�شركة ا�شتثمارية وهي �شركة تابعة لمجموعة ال�شناعات الوطنية القاب�شة (�س.م.ك) “ ال�شركة الأم للمجموعة” واأغرا�شها 

الرئي�شية هي كالتالي:

ال�شتثمار في القطاعات القت�شادية المتنوعة وذلك من خلل الم�شاهمة في تاأ�شي�س ال�شركات المتخ�ش�شة اأو �شراء اأ�شهم اأو   -

ح�ش�س في تلك ال�شركات.

القيام بوظائف اأمناء ال�شتثمار واإدارة المحافظ ال�شتثمارية باأنواعها لح�شاب الغير.  -

الو�شاطة في عمليات القترا�س مقابل عمولة.  -

واأي�شاً يجوز لل�شركة اأن تكون لها م�شلحة اأو اأن ت�شترك باأي وجه مع الهيئات والموؤ�ش�شات وال�شركات التي تزاول اأعمال �شبيهة 

باأعمالها اأو التي قد تعاونها على تحقيق اأغرا�شها في الكويت وفي الخارج ولها اأن ت�شتري هذه الهيئات والموؤ�ش�شات وال�شركات 

اأو ت�شارك في ملكيتها.

اإن عنوان مكتب ال�شركة الأم الم�شجل هو دور ال�شرداب بالكامل، مجمع �شركة نور للإ�شتثمار، مبنى 2، قطعة 13، القبلة، 

الكويت (�س. ب. 3311 ال�شفاة، الرمز البريدي 13034 دولة الكويت).

اعتمد مجل�س اإدارة ال�شركة الأم اإ�شدار هذه البيانات المالية المجمعة في 29 مايو 2012 اإن الجمعية العمومية لم�شاهمي ال�شركة 

الأم لها القدرة على تعديل البيانات المالية المجمعة بعد �شدورها.

معايير وتف�صيرات جديدة ومعدلة   .2

قامت المجموعة خلل ال�شنة بتطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التالية ال�شادرة عن مجل�س معايير 

المحا�شبة الدولية:

معيار المحا�شبة الدولي رقم 24 (معدل): “الف�شاح عن الأطراف ذات ال�شلة” (ي�شري مفعوله في 1 يناير 2011)

اأ�شدر مجل�س معايير المحا�شبة الدولية تعديلً على معيار المحا�شبة الدولي رقم 24 والذي يو�شح تعريف الطرف ذو �شلة. 

يركز التعريف الجديد على الروؤية المتماثلة لمعاملت الطرف ذو �شلة كما يبين الظروف التي يمكن فيها للموظفين وموظفي 

الإدارة العليا اأن يوؤثروا على علقة الطرف ذو �شلة بالمجموعة. كما يقدم التعديل اإعفاءً من متطلبات الإف�شاح العامة للطرف 

ذو �شلة ب�شاأن المعاملت مع الحكومة وال�شركات التي ت�شيطر عليها نف�س الحكومة اأو تمار�س عليها �شيطرة م�شتركة اأو تاأثيراً 

ملمو�شاً كمن�شاأة اإعداد تقارير. اإن تطبيق التعديل لم يكن له اأي اأثر على المركز المالي للمجموعة اأو اأدائها المالي.

معيار المحا�شبة الدولي 32 (معدل): الأدوات المالية: العر�س (ي�شري مفعوله في 1 فبراير 2010)

اأ�شدر مجل�س معايير المحا�شبة الدولية تعديلً ينقح تعريف اللتزام المالي في معيار المحا�شبة الدولي رقم 32 حتى يمكن 

المن�شاآت من ت�شنيف اإ�شدار حقوق وبع�س الخيارات اأو الكفالت كاأدوات حقوق ملكية. ويطبق هذا التعديل في الحالت التي 

يتم اإعطاء الحقوق ح�شب الح�شة اإلى كافة المالكين الحاليين من نف�س الفئة لأدوات حقوق الملكية غير الم�شتقة بالمجموعة، 

اأو حيازة عدد ثابت من اأدوات حقوق ملكية المجموعة مقابل مبلغ ثابت باأي عملة. اإن تطبيق التعديل لم يكن له اأي اأثر على 

المركز المالي للمجموعة اأو اأدائها المالي حيث ل يوجد لدى المجموعة هذه الأدوات. 
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تح�شينات على المعايير الدولية للتقارير المالية 2010

اأ�شدر مجل�س معايير المحا�شبة الدولية في مايو 2010 تح�شينات على المعايير الدولية للتقارير المالية. معظم هذه التعديلت 

ي�شري مفعولها على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2010 و 1 يناير 2011. ان التح�شينات لعام 2010 تعدل 

ال�شاملة الأخرى،  الت�شوية لكل بند للإيرادات  3 المعدل والذي يو�شح عر�س  المالية  للتقارير  فقرات معنية للمعيار الدولي 

ويو�شح اف�شاحات معينة متطلبة للأدوات المالية . اإن تطبيق هذه التح�شينات لي�س لها تاثير مادي على المركز المالي اأو الأداء 

المالي للمجموعة.

اإن تطبيق المعايير الجديدة والمعدلة لي�س له اأثر مادي على البيانات المالية المجمعة للمجموعة.

فيما يلي معايير �شادرة عن مجل�س معايير المحا�شبة الدولية وتف�شيرات �شادرة عن لجنة تف�شيرات المعايير الدولية للتقارير 

المالية والتي تم اإ�شدارها اإل اأنها غير �شارية المفعول ولم تقم المجموعة بتطبيقها ب�شورة مبكرة بعد:

تاريخ �شريان مفعول  بعد  الأولى  للفترة  للمجموعة  المحا�شبية  ال�شيا�شات  المعايير في  �شيتم تطبيق جميع  اأنه  الدارة  تتوقع 

المعايير. فيما يلي معلومات عن المعايير والتعديلت والتف�شيرات الجديدة المتوقع اأن تكون مرتبطة بالبيانات المالية للمجموعة. 

تم ا�شدار بع�س معايير وتف�شيرات جديدة اأخرى ولكنها غير مرتبطة بعمليات المجموعة وبالتالي لي�س من المتوقع اأن يكون 

لها اأثر مادي على البيانات المالية للمجموعة.

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 9
الأدوات المالية: الت�شنيف والقيا�س (ي�شري على الفترات ال�شنوية التي 

تبداأ في اأو ما بعد 1 يناير 2015)

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 10
البيانات المالية المجمعة (ي�شري على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو 

ما بعد 1 يناير 2013)

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 11
اتفاقيات م�شتركة (ي�شري على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو ما 

بعد 1 يناير 2013)

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 12
الإف�شاح عن ح�ش�س في �شركات اأخرى (ي�شري على الفترات ال�شنوية 

التي تبداأ في اأو ما بعد 1 يناير 2013)

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 13 
مقايي�س القيمة العادلة (ي�شري على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو 

ما بعد 1 يناير 2013)

التعديلت على معيار المحا�شبة الدولي رقم 1 
عر�س بنود الدخل ال�شامل الآخر (ي�شري على الفترات ال�شنوية التي 

تبداأ في اأو ما بعد 1 يوليو 2012)

المالية  التقارير  لإعداد  الدولي  المعيار  على  التعديلت 

رقم 7 

ال�شنوية  الفترات  (ت�شري على  المالية  الأ�شول  الإف�شاحات - تحويل 

التي تبداأ في اأو ما بعد 1 يوليو 2011)

التعديلت على معيار المحا�شبة الدولي رقم 12 
ال�شريبة الموؤجلة - ا�شترداد الأ�شول الأ�شا�شية (ي�شري على الفترات 

ال�شنوية التي تبداأ في اأو ما بعد 1 يناير 2012)

معيار المحا�شبة الدولي رقم 19 (المعدل في 2011)
منافع الموظفين (ي�شري على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو ما بعد 

1 يناير 2013)

معيار المحا�شبة الدولي رقم 27 (المعدل في 2011)
البيانات المالية المنف�شلة (ي�شري على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في 

اأو ما بعد 1 يناير 2013)

معيار المحا�شبة الدولي رقم 28 (المعدل في 2011)
الم�شتركة  والم�شاريع  الزميلة  المن�شاآت  في  ال�شتثمارات  عن   المحا�شبة 

(ي�شري على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو ما بعد 1 يناير 2013)
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المعيار  مت�شمنة  والإف�شاحات  الزميلة  وال�شركات  الم�شتركة  والترتيبات  التجميع  معايير  اإ�شدار خم�شة  تم   ،2011 مايو  في 

الدولي للتقارير المالية رقم 10 والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 11 والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 12 ومعيار المحا�شبة 

الدولي رقم 27 ومعيار المحا�شبة الدولي رقم 28 (معدل في 2011). و�شوف ي�شري مفعولها على الفترات ال�شنوية التي تبداأ 

في او بعد 1 يناير 2013.

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9: الأدوات المالية

تم اإ�شدار هذا المعيار ليعك�س المرحلة الأولى من ا�شتبدال مجل�س المعايير المحا�شبية الدولية لمعيار رقم 39 فيما يخ�س ت�شنيف 

و قيا�س الموجودات المالية كما هو محدد في معيار المحا�شبة الدولي رقم 39. ي�شري مفعول هذا المعيار على الفترات ال�شنوية 

التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2015. يقوم مجل�س معايير المحا�شبة الدولية في المراحل اللحقة بمعالجة محا�شبة التحوط 

وانخفا�س القيمة للموجودات المالية. اإن تطبيق المرحلة الأولى من المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 �شوف يكون له اأثر على 

ت�شنيف وقيا�س الموجودات المالية للمجموعة، ولكن لي�س من المحتمل اأن يكون له اأثر على ت�شنيف وقيا�شات المطلوبات المالية. 

�شوف تقوم المجموعة بتحديد الأثر فيما يتعلق بالمراحل الأخرى، عند الإ�شدار، لعر�شها ب�شورة �شاملة. 

بالرغم من ال�شماح بتطبيق هذا المعيار ب�شكل مبكر ، اإل اأن اللجنة الفنية المنبثقة عن وزارة التجارة وال�شناعة في دولة الكويت 

قررت خلل دي�شمبر 2009 ، تاأجيل التطبيق المبكر لهذا المعيار حتى ا�شعار اآخر .

اإن المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 10 يحل محل دليل التجميع في معيار المحا�شبة الدولي رقم 27 البيانات المالية المجمعة 

للتف�شير رقم 12 للجنة تف�شيرات المعايير: “التجميع – الموؤ�ش�شات ذات الأغرا�س الخا�شة” وذلك بتقديم  والمنف�شلة وفقاً 

نموذج تجميع فردي لكافة المن�شاآت على اأ�شا�س ال�شيطرة بغ�س النظر عن طبيعة ال�شركة الم�شتثمر بها (اأي فيما اإذا كانت 

ال�شركة تم ال�شيطرة عليها من خلل حقوق ت�شويت الم�شتثمرين اأو من خلل ترتيبات تعاقدية اأخرى كما هو متعارف عليه في 

الموؤ�ش�شات ذات الأغرا�س الخا�شة). وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 10، فاإن ال�شيطرة تعتمد على فيما اإذا كان لدى 

الم�شتثمر 1) �شيطرة على ال�شركة الم�شتثمر بها؛ 2) تعر�س اأو حقوق لعوائد متعددة من م�شاركتها مع ال�شركة الم�شتثمر بها؛ و 

3) القدرة على ا�شتخدام �شيطرتها على ال�شركة الم�شتثمر بها في التاأثير على مبلغ العوائد. تم اإ�شافة اإر�شاد وا�شع النطاق في 

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 10 للتعامل مع �شيناريوهات معقدة.

اإن المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 11 يحل محل معيار المحا�شبة الدولي رقم 31: الح�ش�س في الم�شاريع الم�شتركة. اإن المعيار 

الدولي للتقارير المالية رقم 11 يتعامل مع كيفية ت�شنيف الترتيبات الم�شتركة لطرفين اأو اأكثر ممن لديهم �شيطرة م�شتركة. 

النقدية لأ�شحاب  –الم�شاركات غير  �شيطرة م�شتركة  موؤ�ش�شات ذات  المعايير:  تف�شيرات  للجنة   13 التف�شير رقم  تم �شحب 

ت�شنيف  يتم   ،11 رقم  المالية  للتقارير  الدولي  للمعيار  وفقاً   .11 رقم  المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  اإ�شدار  الح�ش�س عند 

الترتيبات الم�شتركة كعمليات م�شتركة اأو م�شاريع م�شتركة ا�شتناداً اإلى حقوق والتزامات الأطراف في تلك الترتيبات. بالمقابل 

فاإنه وفقاً لمعيار المحا�شبة الدولي رقم 31 يوجد ثلث اأنواع من الترتيبات الم�شتركة: من�شاآت ذات �شيطرة م�شتركة وموجودات 

ذات �شيطرة م�شتركة وعمليات ذات �شيطرة م�شتركة.

تتم المحا�شبة عنها  اأن  11 يجب  المالية رقم  للتقارير  للمعيار الدولي  الم�شاريع الم�شتركة الخا�شعة  اإلى ذلك، فاإن  بالإ�شافة 

با�شتخدام طريقة حقوق الملكية للمحا�شبة في حين اأن المن�شاآت ذات ال�شيطرة الم�شتركة الخا�شعة لمعيار المحا�شبة الدولي رقم 

31 يمكن المحا�شبة عنها با�شتخدام طريقة حقوق الملكية للمحا�شبة اأو طريقة المحا�شبة الن�شبية.

اإن المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 12 هو معيار يتعلق بالإف�شاحات ويجب تطبيقه على المن�شاآت التي تملك ح�ش�س في 

�شركات تابعة وترتيبات م�شتركة و�شركات زميلة و/اأو من�شاآت منظمة غير مجمعة. وب�شكل عام فاإن متطلبات الإف�شاح في 

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 12 اأكثر �شمولً من تلك المبينة في المعايير الحالية.

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 13: قيا�س القيمة العادلة

يحدد المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 13 م�شدر واحد للإر�شادات وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية حول كيفية قيا�س 
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القيمة العادلة. ل يغير المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 13 عندما يتعين على المن�شاأة ا�شتخدام القيمة العادلة، ولكن يقدم 

اإر�شادات حول كيفية قيا�س القيمة العادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية عندما يلزم تحديد القيمة العادلة اأو ي�شمح 

بها. يتم حالياً تقييم الأثر الذي �شوف ينتج عن هذا المعيار على المركز المالي للمجموعة اأو اأدائها المالي. ي�شري هذا المعيار 

على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013.

معيار المحا�شبة الدولي رقم 1: عر�س البيانات المالية – عر�س بنود الإيرادات الأخرى

اإن التعديلت على معيار المحا�شبة الدولي رقم 1 تغير طريقة تجميع البنود المعرو�شة �شمن الإيرادات ال�شاملة الأخرى. يتم 

عر�س البنود التي يمكن اإعادة ت�شنيفها اإلى بيان الدخل ال�شامل في فترة م�شتقبلية ب�شورة منف�شلة عند البنود التي ل يمكن 

ت�شنيفها. يوؤثر التعديل على العر�س فقط ولي�س له اأثر على المركز المالي للمجموعة اأو اأدائها المالي. ي�شري التعديل على 

الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2012. 

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 7 الأدوات المالية: الإف�شاحات – متطلبات الإف�شاحات الموؤيدة لل�شتبعاد

يتطلب المعيار المعدل اإف�شاحات اإ�شافية حول الموجودات المالية التي تم تحويلها ولكن لم يتم ا�شتبعادها والمطلوبات المرتبطة 

بها. اإ�شافةً اإلى ذلك، يتطلب التعديل اإف�شاحات حول ا�شتمرار ال�شيطرة على الموجودات الم�شتبعدة حتى يتمكن م�شتخدمو 

البيانات المالية من تقييم طبيعة ا�شتمرار المن�شاأة في ال�شيطرة على تلك الموجودات الم�شتبعدة والمخاطر المرتبطة بها. ي�شري 

التعديل على الفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2011. اإن التعديل لي�س له اأثر على المركز المالي للمجموعة اأو 

اأدائها المالي.

تطبيق  الإدارة  تتوقع  ل  لكن،  للمجموعة.  المالية  البيانات  على  التعديلت  هذه  من  المحتمل  التاأثير  بتقييم  الإدارة  تقم  لم 

التعديلت حتى يتم ن�شر جميع اق�شام المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9  (IFRS 9) وبالتالي ي�شتطيعون عمل تقييم �شامل 

لأثر التغيرات.

ال�صيا�صات المحا�صبية الهامة  .3

اإن ال�شيا�شات المحا�شبية الم�شتخدمة في اإعداد البيانات المالية المجمعة مت�شقة مع تلك التي تم ا�شتخدامها في اإعداد البيانات 

المالية المجمعة لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2010 با�شتثناء ما هو وارد في اي�شاح رقم 2 اأعله. اإن ال�شيا�شات المحا�شبية 

الهامة المطبقة في اإعداد البيانات المالية المجمعة هي كما يلي:

اأ�ص�ش الإعداد

تم اإعداد البيانات المالية للمجموعة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية كما هي مطبقة في دولة الكويت للموؤ�ش�شات المالية 

با�شتثناء  المالية،  للتقارير  الدولية  المعايير  كافة  تطبيق  التعليمات  هذه  وتتطلب  المركزي.  الكويت  بنك  لرقابة  تخ�شع  التي 

متطلبات معيار المحا�شبة الدولي 39 حول المخ�ش�س المجمع والتي تحل محلها تعليمات بنك الكويت المركزي حول تكوين 

حد اأدنى للمخ�ش�س العام، كما هو مو�شح بال�شيا�شات المحا�شبية المتعلقة بانخفا�س قيمة الموجودات المالية وعدم تح�شيلها.

تم اإعداد هذه البيانات المالية المجمعة على اأ�شا�س مبداأ التكلفة التاريخية المعدل ليت�شمن قيا�س ال�شتثمارات بالقيمة العادلة 

من خلل الأرباح اأوالخ�شائر وال�شتثمارات المتاحة للبيع وال�شتثمارات العقارية بالقيمة العادلة .

اأ�ص�ش التجميع

اإن البيانات المالية المجمعة تت�شمن البيانات المالية لل�شركة الأم لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 والبيانات المالية ل�شركاتها 

التابعة المعدة بذلك التاريخ با�شتخدام �شيا�شات محا�شبية مماثلة.
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اإلى  ال�شيطرة  انتقال  تاريخ  من  بالكامل  ويتم تجميعها  المجموعة  عليها  ت�شيطر  التي  ال�شركات  هي  التابعـة  ال�شركات  اإن 

المجموعة. وتوجد ال�شيطرة عندما يكون لدى المجموعة القدرة ب�شكل مبا�شر اأو غير مبا�شر على التحكم في ال�شيا�شات المالية 

والت�شغيلية لل�شركة التابعة لكي ت�شتفيد من اأن�شطتها. تم ت�شمين البيانات المالية لل�شركات التابعة في البيانات المالية المجمعة 

من تاريخ بدء ال�شيطرة الفعلية وحتى تاريخ انتهاء هذه ال�شيطرة فعلياً. 

يتم تجميع البيانات المالية لل�شركات التابعة على اأ�شا�س البنود المتماثلة باإ�شافة الموجودات والمطلوبات والإيرادات والم�شروفات. 

يتم عند التجميع ا�شتبعاد الأر�شدة والمعاملت الجوهرية المتبادلة بالكامل بين �شركات المجموعة. يتم اأي�شاً ا�شتبعاد الأرباح 

اأو الخ�شائر غير المحققة الناتجة من المعاملت المتبادلة عند اإعداد البيانات المالية المجمعة.

تمثل حقوق غير الم�شيطرة في الربح اأو الخ�شارة و�شافي الموجودات غير المحتفظ بها من قبل المجموعة وتعر�س كبند منف�شل 

في بيان الدخل المجمع و�شمن حقوق الملكية في بيان المركز المالي المجمع ب�شكل منف�شل عن حقوق الملكية الخا�شة بمالكي 

ال�شركة الأم.

التغيرات في ح�شة ملكية المجموعة في ال�شركات التابعة الحالية

اإن التغيرات في ح�ش�س ملكية المجموعة في ال�شركات التابعة والتي ل ينتج عنها فقد ال�شيطرة يتم المحا�شبة عنها كمعاملت 

حقوق ملكية. يتم ت�شوية القيم الدفترية لح�ش�س المجموعة وللحقوق غير الم�شيطرة وذلك لتعك�س التغيرات في ح�ش�شها في 

ال�شركات التابعة. ويتم اإدراج اأي فرق بين القيمة التي تم فيها ت�شوية الحقوق غير الم�شيطرة والقيمة العادلة للمبلغ المدفوع اأو 

الم�شتلم مبا�شرة في حقوق الملكية وتكون متاحة لمالكي ال�شركة. 

في حال فقدت المجموعة ال�شيطرة على �شركة تابعة، يتم احت�شاب الأرباح والخ�شائر من البيع كالفرق بين (1) اإجمالي القيمة 

العادلة للمبلغ الم�شتلم والقيمة العادلة لأي فائدة محتفظ بها و (2) القيمة الدفترية ال�شابقة لموجودات (بما فيها ال�شهرة) 

ومطلوبات ال�شركة التابعة واأي حقوق غير م�شيطرة. عندما يتم اإدراج موجودات ال�شركة التابعة بالمبالغ المعاد تقييمها اأو بالقيمة 

العادلة واإدراج الأرباح والخ�شائر المتراكمة المتعلقة بها في الإيرادات ال�شاملة الأخرى وتتراكم في حقوق الملكية، فاإنه يتم احت�شاب 

المبالغ المدرجة �شابقاً في الإيرادات ال�شاملة الأخرى والمتراكمة في حقوق الملكية كما لو اأن ال�شركة قامت ببيع الموجودات المتعلقة 

بها مبا�شرة (اأي اإعادة ت�شنيفها اإلى بيان الدخل اأو تحويلها مبا�شرة اإلى الأرباح المرحلة كما هو من�شو�س عليه في المعايير الدولية 

للتقارير المالية المطبقة). اإن القيمة العادلة لأي ا�شتثمار محتفظ به في ال�شركة التابعة ال�شابقة في تاريخ فقد ال�شيطرة يتم 

اعتبارها كالقيمة العادلة عند العتراف المبدئي للمحا�شبة اللحقة وفقاً لمعيار المحا�شبة الدولي رقم 39: الأدوات المالية: التحقق 

والقيا�س اأو (عند اللزوم) كالتكلفة عند العتراف المبدئي لل�شتثمار في �شركة زميلة اأو �شركة تحت �شيطرة م�شتركة.

دمج الأعمال

يتم احت�شاب عمليات اقتناء ال�شركات التابعة ودمج الأعمال با�شتخدام طريقة ال�شراء. يتم قيا�س مبلغ ال�شراء المحول للقتناء 

بالقيمة العادلة للموجودات والأ�شهم الم�شدرة والمطلوبات المتكبدة اأو تلك التي يتم افترا�س تحملها في تاريخ العملية. اإن المبلغ 

المحول يت�شمن القيمة العادلة لأي موجودات اأو مطلوبات ناتجة من ترتيب �شراء محتمل. يتم تحميل التكاليف التي تتعلق 

بعملية القتناء عند تكبدها. يتم العتراف بالموجودات والمطلوبات والمطلوبات المحتملة لل�شركة المقتنية بقيمتها العادلة في 

تاريخ القتناء.

يتم احت�شاب ال�شهرة كالزيادة في مجموع المبلغ المحول ومبلغ اأي حقوق غير م�شيطرة في ال�شركة المقتناة والقيمة العادلة لح�شة 

ملكية ال�شركة المقتنية المحتفظ بها �شابقاً في ال�شركة المقتناة (اإن وجدت) على �شافي المبالغ في تاريخ القتناء للموجودات 

والمطلوبات  المقتناة  المحددة  الموجودات  مبالغ  �شافي  اإذا تجاوزت  التقييم،  اإعادة  بعد  المتكبدة.  والمطلوبات  المقتناة  المحددة 

المتكبدة في تاريخ القتناء اإجمالي المبلغ المحول ومبلغ اأي حقوق غير م�شيطرة في ال�شركة المقتناة والقيمة العادلة لح�شة ملكية 

ال�شركة المقتنية المحتفظ بها �شابقاً في ال�شركة المقتناة (اإن وجدت) فاإنه يتم اإدراج الزيادة مبا�شرة في الأرباح والخ�شائر كاأرباح 

�شفقة �شراء.
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عند تنفيذ عملية دمج الأعمال على مراحل، فاإنه يتم اإعادة قيا�س ح�ش�س المجموعة المملوكة �شابقاً في ال�شركة المقتناة بالقيمة 

العادلة في تاريخ القتناء (تاريخ ح�شول المجموعة على ال�شيطرة) ويتم اإدراج الأرباح اأو الخ�شائر الناتجة، اإن وجدت،  في بيان 

الدخل. اإن المبالغ الناتجة من الح�ش�س في ال�شركة المقتناة قبل القتناء والمدرجة �شابقاً في الإيرادات ال�شاملة الأخرى يتم 

اإعادة ت�شنيفها اإلى الأرباح والخ�شائر حيث يكون هذا الت�شنيف منا�شباً في حال بيع هذه الح�ش�س.

ال�صهرة

يتم اإدراج قيمة ال�شهرة الناتجة من اقتناء الأعمال بالتكلفة ناق�شاً خ�شائر النخفا�س في القيمة المتراكمة كما في تاريخ القتناء 

اإن وجدت.

لغر�س مراجعة النخفا�س في القيمة يتم توزيع ال�شهرة على كل وحدة من وحدات توليد النقد للمجموعة (اأو مجموعات من 

وحدات توليد النقد) والتي من المتوقع اأن ت�شتفيد من مزايا هذا الإندماج. 

اأو ب�شكل متكرر عند وجود موؤ�شر على  يتم اختبار انخفا�س قيمة وحدات توليد النقد التي تم توزيع ال�شهرة عليها �شنوياً 

انخفا�س قيمة الوحدة. في حال كانت القيمة الممكن ا�شتردادها لوحدة توليد النقد اأقل من قيمتها الدفترية، يتم توزيع خ�شائر 

النخفا�س في القيمة لتخفي�س القيمة الدفترية لأي �شهرة مخ�ش�شة لوحدة توليد النقد اأولً ثم الموجودات الأخرى لوحدات 

توليد النقد بالتنا�شب على اأ�شا�س القيمة الدفترية لكل اأ�شل في الوحدة. يتم اإدراج اأية خ�شائر للنخفا�س في القيمة مبا�شرة 

في الأرباح والخ�شائر في بيان الدخل المجمع. اإن خ�شارة النخفا�س في القيمة المتعلقة بال�شهرة ل يتم عك�شها مرة اأخرى في 

فترات لحقة.

عند بيع وحدات توليد النقد، يتم ت�شمين مبلغ ال�شهرة المتعلق بها في تحديد اأرباح وخ�شائر البيع.

تحقق الإيراد

يتم العتراف بالإيراد حين يكون هنالك احتمال تدفق منافع اقت�شاديه للمجموعة ويمكن قيا�س تلك الإيرادات ب�شكل موثوق 

به. كما يجب تحقق ال�شروط التالية قبل العتراف بالإيراد:

اإيرادات توزيعات الأرباح

تتحقق اإيرادات توزيعات الأرباح عند ا�شتحقاق ا�شتلم توزيعات الأرباح. 

اإيرادات اأتعاب 

تتحقق اإيرادات اأتعاب الإدارة المتعلقة بخدمات اإدارة المحافظ والر�شوم الإدارية الأخرى عند تاأدية الخدمة.

اإيرادات فوائد

تتحقق اإيرادات الفوائد على اأ�شا�س التوزيع الزمني با�شتخدام طريقة الفائدة الفعلية.

اأعباء تمويل

يتم احت�شاب واإدراج اأعباء التمويل على اأ�شا�س توزيع ن�شبي زمني، مع الأخذ في العتبار الر�شيد الأ�شا�شي للقر�س القائم 

ون�شبة الفائدة المطبقة.
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النقد والنقد المعادل

يتكون النقد والنقد المعادل لغر�س بيان التدفقات المالية المجمع من نقد واأر�شدة بنكية وودائع ق�شيرة الأجل ت�شتحق خلل 

فترة ثلثة �شهور من تاريخ الإيداع بعد خ�شم الأر�شدة الم�شتحقة للبنوك والودائع المحتجزة.

الموجودات المالية

الت�شنيف

تقوم المجموعة بت�شنيف الموجودات المالية عند التحقق المبدئي اإلى الفئات التالية:

ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل.  -

قرو�س ومدينون.  -

ا�شتثمارات متاحة للبيع.  -

ت�شنف ال�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل الأرباح اأوالخ�شائر اإما “محتفظ بها للمتاجرة” اأو “محددة” لتكون كذلك عند 

التحقق المبدئي.

لتكون �شمن  اأو  البيع  لغر�س  اأ�شا�شية  ب�شفة  اإذا تم حيازتها  للمتاجرة  كا�شتثمارات  ال�شتثمارات  بت�شنيف  المجموعة  تقوم 

محفظة ا�شتثمارية ت�شمل اأدوات مالية معينة يتم اإدارتها بالمجمل مع وجود دليل يثبت عملية المتاجرة بها لغر�س تحقيق اأرباح 

على المدى الق�شير. 

تقوم المجموعة بت�شنيف ال�شتثمارات كا�شتثمارات محدده بالقيمة العادلة من خلل الأرباح اأوالخ�شائر اإذا توفر لها قيمة 

عادلة موثوق فيها عند ال�شراء وكانت التغيرات في القيمة العادلة مدرجة كجزء من بيان الدخل في ح�شابات الإدارة وفقاً 

لإ�شتراتيجية ا�شتثمار موثقة. 

اإن القرو�س والمدينين هي موجودات مالية بخلف الم�شتقات ذات ا�شتحقاق ثابت اأو محدد وتكون غير م�شعرة في �شوق ن�شط. 

يتم ت�شنيف قرو�س ومدينو المجموعة “كح�شابات مدينة وموجودات اأخرى” و “ودائع ق�شيرة الأجل “ و “ا�شتثمارات وكالة “ 

“ونقد واأر�شدة لدى البنوك” في بيان المركز المالي المجمع.
يتم ت�شنيف الموجودات المالية غير الم�شنفة كما هو مبين اأعله كا�شتثمارات متاحة للبيع.

اإن الت�شنيف يعتمد على الأغرا�س التي تم من اجلها �شراء الموجودات المالية. تقرر الإدارة الت�شنيفات للأدوات المالية عند 

العتراف المبدئي.

القيا�ش

ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل الأرباح اأوالخ�شائر

يتم اإدراج ال�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل مبدئياً بالتكلفة، والتي تمثل القيمة العادلة للمبلغ المدفوع بعد 

ا�شتبعاد تكاليف المعاملة.  

لحقا للت�شجيل المبدئي، يتم اإعادة قيا�س ال�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل الأرباح اأوالخ�شائر بالقيمة العادلة ويتم اإدراج 

التغيرات بالقيمة العادلة في بيان الدخل المجمع.

القرو�س ومدينون 

تدرج القرو�س والمدينون بالتكلفة المطفاأة با�شتخدام طريقة الفائدة الفعلية.
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ا�شتثمارات متاحة للبيع

يتم اإدراج ال�شتثمارات المتاحة للبيع مبدئياً بالتكلفة التي تمثل القيمة العادلة للمبلغ المدفوع، بالإ�شافة اإلى تكاليف المعاملة 

المتعلقة مبا�شرة بالقتناء.

لحقاً للت�شجيل المبدئي، يتم اإعادة قيا�س ال�شتثمارات المتاحة للبيع بالقيمة العادلة اإل في حالة عدم مقدرة قيا�س قيمتها 

العادلة ب�شكل يمكن العتماد عليه، وبالتالي يتم قيا�س تلك ال�شتثمارات بالتكلفة ناق�شاً النخفا�س في القيمة اإن وجد.

اإن التغيرات في القيمة العادلة لل�شتثمارات المتاحة للبيع يتم ت�شجيلها كبند منف�شل في اليرادات ال�شاملة الأخرى تحت بند 

المتراكمة في القيمة العادلة” حتى يتم بيعها اأو اأن يتم انخفا�س في قيمتها. في حالة البيع اأو انخفا�س القيمة  “ التغيرات 
فاإن اأية اأرباح اأو خ�شائر متراكمة تم ت�شجيلها �شابقا في اليرادات ال�شاملة الأخرى يتم ت�شجيلها �شمن بيان الدخل المجمع.

القيمة العادلة

بالن�شبة لل�شتثمارات التي يتم تداولها في اأ�شواق مالية منظمة، يتم قيا�س القيمة العادلة بالرجوع اإلى اآخر اأ�شعار �شراء معلنة 

بتاريخ اإقفال الن�شاط في تاريخ بيان المركز المالي.

بالن�شبة لل�شتثمارات التي ل يتوفر لها اأ�شعار �شوقية معلنة، يتم تقدير قيمة عادلة معقولة لتلك ال�شتثمارات با�شتخدام 

اأ�شاليب للتقييم. تقوم المجموعة با�شتخدام و�شائل مختلفة وعمل افترا�شات اعتماداً على حالة ال�شوق في تاريخ بيان المركز 

المالي. تت�شمن اأ�شاليب التقييم المتبعة ا�شتخدام معاملت على اأ�ش�س تجارية بحتة حديثة مماثلة وتحليل التدفقات النقدية 

المخ�شومة وو�شائل التقييم الأخرى ال�شائعة الم�شتخدمة في ال�شوق.

المطلوبات المالية

اأغرا�س  لغير  المجموعة  مطلوبات  ت�شنيف  يتم   .“ المتاجرة  اأغرا�س  لغير  مالية  “كمطلوبات  المالية  المطلوبات  ت�شنيف  يتم 

المتاجرة “كم�شتحق للبنوك “ و “اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى “ و “قرو�س “ في بيان المركز المالي المجمع.

القرو�س

تدرج القرو�س بقيمتها ال�شمية. وتحمل الفائدة كم�شروف عند ا�شتحقاقها، والقيمة غير المدفوعة منها تدرج �شمن بند 

المطلوبات الأخرى.

اإن جميع المطلوبات الأخرى لغير اأغرا�س المتاجرة يتم ت�شجيلها بالتكلفة المطفاأة با�شتخدام طريقة الفائدة الفعلية.

تحقق وعدم تحقق الموجودات والمطلوبات المالية 

يتم تحقق الأ�شل المالي اأو اللتزام المالي عندما ت�شبح المجموعة طرفاً في الأحكام التعاقدية للأداة المالية. 

يتم ا�شتبعاد اأ�شل مالي (اأو جزء من اأ�شل مالي اأو جزء من مجموعة موجودات مالية مماثلة اإذا كان ذلك منا�شباً) عندما ينتهي 

الحق في ا�شتلم التدفقات النقدية من تلك الموجودات المالية اأو عندما تقوم المجموعة بالتنازل عن حقها في ا�شتلم التدفقات 

النقدية من تلك الموجودات اأو عندما تتحمل التزام بدفع التدفقات بالكامل دون تاأخير مادي اإلى طرف ثالث بموجب ترتيب 

اأ�شا�شي بتحويل كافة مخاطر ومزايا الأ�شل اأو (ب) ل تقوم المجموعة  (اأ) تقوم المجموعة ب�شكل  “القب�س والدفع” وعندما 
بتحويل اأو الحتفاظ بكافة مخاطر ومزايا الأ�شل ب�شكل اأ�شا�شي ولكن قامت بتحويل ال�شيطرة على الأ�شل.

ل يتحقق التزام مالي عندما يتم الإعفاء من اللتزام المحدد اأو اإلغاوؤه اأو انتهاء �شلحية ا�شتحقاقه. عند ا�شتبدال التزام 

مالي حالي باآخر من نف�س المقر�س ب�شروط مختلفة ب�شكل جوهري، اأو بتعديل �شروط اللتزام المالي الحالي ب�شكل جوهري، 
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يتم معاملة هذا التبديل اأو التعديل كعدم تحقق لللتزام الأ�شلي وتحقق لللتزام الجديد، ويدرج الفرق في القيمة الدفترية 

ذات ال�شلة في بيان الدخل.

محا�صبة تواريخ المتاجرة وال�صداد

اأ�شا�س قيمتها في تاريخ التعامل،  اإن جميع م�شتريات ومبيعات الموجودات المالية “بالطريقة العتيادية” يتم ت�شجيلها على 

اأي بالتاريخ الذي تلتزم فيه المجموعة ب�شراء اأو بيع الأ�شل. اإن الم�شتريات اأو المبيعات العتيادية هي م�شتريات اأو مبيعات 

الموجودات المالية التي تتطلب ت�شليم الموجودات خلل الإطار الزمني المحدد بناءً على القوانين والأعراف ال�شائدة في ال�شوق.

ال�صتثمار في �صركات زميلة

اإن ال�شركة الزميلة هي تلك ال�شركة التي تمار�س عليها المجموعة تاأثيراً فعال مثبتا عادة بامتلك ن�شبة %20 اإلى 50% 

من حق الت�شويت في ال�شركة الم�شتثمر بها. اإن البيانات المالية المجمعة تت�شمن ح�شة المجموعة من نتائج ال�شركات الزميلة 

با�شتخدام طريقة حقوق الملكية.

وفقا لطريقة حقوق الملكية، يتم ت�شجيل ال�شتثمار في ال�شركة الزميلة مبدئياً بالتكلفة وتعدل بعد ذلك بالتغيرات بعد القتناء 

في ح�شة المجموعة من �شافي موجودات ال�شركة الم�شتثمر بها. تقيد المجموعة ح�شتها في اإجمالي اأرباح اأو خ�شائر ال�شركة 

الزميلة المحققة في بيان الدخل المجمع من تاريخ بداية التاأثير الفعلي اأو الملكية الفعلية حتى تاريخ انتهائها. اإن توزيعات الأرباح 

الم�شتلمة من ال�شركة الزميلة تخف�س القيمة الدفترية لل�شتثمار. كما اأن التعديلت على القيمة الدفترية قد تكون �شرورية 

لتعك�س التغيرات في ح�شة المجموعة في ال�شركة الزميلة نتيجة للتغيرات في حقوق ملكية ال�شركة الزميلة التي لم يتم ت�شجيلها 

�شمن بيان الدخل لل�شركة الزميلة. يتم اإدراج ح�شة المجموعة من تلك التغيرات مبا�شرة في حقوق الملكية. يتم اإعداد البيانات 

المالية لل�شركات الزميلة اأما بتاريخ البيانات المالية لل�شركة الأم اأو بتاريخ ل يقل عن تاريخ تقديم التقارير المالية لل�شركة الأم 

باأكثر من ثلثة اأ�شهر با�شتخدام �شيا�شات محا�شبية متماثلة. 

ت�شتبعد الأرباح غير المحققة من المعاملت مع �شركات زميلة في حدود ح�شة المجموعة في ال�شركات الزميلة. ت�شتبعد الخ�شائر 

غير المحققة ما لم يكن بالمعاملة دليل على انخفا�س قيمة الأ�شل المحول. يتم تقييم النخفا�س في قيمة ال�شتثمارات في 

التي تم  القيمة  انخفا�س  اأن خ�شائر  اأو  انخف�شت قيمته  الأ�شل قد  اأن  على  يكون هناك موؤ�شراً  الزميلة عندما  ال�شركات 

ت�شجيلها في �شنوات �شابقة لم تعد تظهر.

ا�صتثمارات عقارية

ت�شجل ال�شتثمارات العقارية مبدئياً بالتكلفة والتي تمثل �شعر ال�شراء واأية م�شروفات مبا�شرة مرتبطة بال�شتثمارات العقارية 

الم�شتراة، وكذلك التكلفة عند تاريخ اكتمال الإن�شاء اأو التطوير بالن�شبة لل�شتثمارات العقارية المن�شاأة ذاتياً. لحقاً للت�شجيل 

المبدئي يعاد قيا�س تلك ال�شتثمارات العقارية وفقاً للقيمة العادلة على اأ�شا�س اإفرادي ا�شتناداً اإلى تقييم من قبل مقيم عقاري 

خارجي م�شتقل. يتم اإدراج التغيرات في القيمة العادلة في بيان الدخل المجمع.

اأو وقف ا�شتخدامها ب�شكل دائم حيث ل يوجد مكا�شب اقت�شادية  يتم عدم تحقق ال�شتثمارات العقارية عندما يتم بيعها 

متوقعة بعد بيعها. يتم العتراف باأي ربح اأو خ�شارة من عزل اأو بيع ا�شتثمارات العقارية في بيان الدخل المجمع لل�شنة التي 

تم فيها العزل اأو البيع لذلك ال�شتثمار العقاري.

يتم التحويل اإلى ح�شاب ال�شتثمارات العقارية فقط اإذا حدث تغير في ال�شتخدام، بدليل اإنهاء اإ�شغاله من قبل المالك وبدء 

اإيجار ت�شغيلي لجهة اأخرى اأو عند انتهاء البناء اأو التطوير. بينما يتم التحويل من ح�شاب ال�شتثمارات العقارية فقط اإذا حدث 

تغير في ال�شتخدام بدليل بدء اإ�شغاله من قبل المالك اأو بدء تطويره بغر�س بيعه.
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انخفا�ش قيمة الموجودات المالية 

يتم اإجراء تقدير بتاريخ كل بيان مركز مالي لتحديد ما اإذا كان هناك دليل مو�شوعي على اأن اأ�شل مالي محدد قد انخف�شت 

قيمته. فاإذا ما توفر مثل ذلك الدليل، يتم اإدراج اأي خ�شارة ناتجة من انخفا�س القيمة في بيان الدخل المجمع. يتم تحديد 

انخفا�س القيمة كما يلي:

بالن�شبة للموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة، يمثل النخفا�س في القيمة الفرق بين التكلفة والقيمة العادلة. اأ- 

والقيمة الحالية  الدفترية  القيمة  بين  الفرق  القيمة  النخفا�س في  بالتكلفة، يمثل  المدرجة  المالية  للموجودات  بالن�شبة  ب- 

للتدفقات النقدية الم�شتقبلية مخ�شومة بمعدل الفائدة ال�شائد لأ�شل مالي مماثل.

الحالية  والقيمة  الدفترية  القيمة  بين  الفرق  هو  القيمة  انخفا�س  فاإن  المطفاأة  بالتكلفة  المدرجة  للموجودات  بالن�شبة  ج- 

للتدفقات النقدية الم�شتقبلية مخ�شومة بمعدل الفائدة الفعلي الأ�شلي.

بالإ�شافة اإلى ذلك، فاإنه بناءً على تعليمات بنك الكويت المركزي يتم عمل مخ�ش�س عام بحد اأدنى (1 % للت�شهيلت النقدية 

و 0.5 % للت�شهيلت غير النقدية) على كافة الت�شهيلت الئتمانية مخ�شوماً منها فئات معينة من ال�شمانات، والتي ل يتم 

عمل مخ�ش�شات محددة لها.

ال�شابقة عندما يظهر موؤ�شر على عدم وجود  ال�شنوات  الم�شجلة في  القيمة  ت�شجيل عك�س مبلغ خ�شائر النخفا�س في  يتم 

خ�شائر انخفا�س في قيمة الأ�شل المالي اأو اأنها انخف�شت ويمكن ربط النخفا�س ب�شورة مو�شوعية بحدث وقع بعد ت�شجيل 

النخفا�س في القيمة. با�شتثناء عك�س خ�شائر النخفا�س في القيمة المتعلقة باأدوات حقوق الملكية الم�شنفة كمتاحة للبيع، فاإنه 

يتم ت�شجيل كافة النخفا�شات المعكو�شة الأخرى في بيان الدخل المجمع اإلى الحد الذي ل تتجاوز فيه القيمة الدفترية للأ�شل 

تكلفته المطفاأة في تاريخ العك�س. يتم ت�شجيل عك�س النخفا�س في القيمة المتعلقة باأدوات حقوق الملكية الم�شنفة كمتاحة للبيع 

في اليرادات ال�شاملة الأخرى �شمن التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة.

انخفا�ش قيمة الموجودات غير المالية

تقوم المجموعة بعمل تقييم بتاريخ كل فترة مالية لتحديد ما اإذا كان هناك اأي موؤ�شر على اأن اأ�شل ما قد تنخف�س قيمته، 

فاإذا ما توفر مثل هذا الموؤ�شر اأو عند طلب اختبار النخفا�س في القيمة ال�شنوي للأ�شل، تقوم المجموعة بتقدير المبلغ الممكن 

ا�شترداده للأ�شل. اإن المبلغ الممكن ا�شترداده للأ�شل هو القيمة العادلة للأ�شل اأو وحدة توليد النقد ناق�شاً تكاليف البيع اأو 

قيمته اأثناء ال�شتخدام اأيهما اأعلى ويتم تحديدها لكل اأ�شل على اأ�شا�س اإفرادي ما لم يكن الأ�شل منتجاً لتدفقات نقدية 

م�شتقلة على نحو كبير عن تلك التي يتم اإنتاجها من الموجودات اأو مجموعات الموجودات الأخرى. في تلك الحالة يتم تحديد 

المبلغ الممكن ا�شترداده كجزء من وحدة توليد النقد التي ينتمي اإليها الأ�شل. عندما تزيد القيمة الدفترية لأ�شل ما (اأو وحدة 

توليد النقد) عن المبلغ الممكن ا�شترداده، يعتبر الأ�شل (اأو وحدة توليد النقد) قد انخف�شت قيمته وتخف�س اإلى القيمة الممكن 

اأثناء ال�شتخدام،  القيمة  بيان الدخل المجمع . عند تقييم  القيمة في  ا�شتردادها من خلل ت�شجيل خ�شارة النخفا�س في 

تخ�شم التدفقات النقدية الم�شتقبلية المقدرة اإلى قيمتها الحالية با�شتخدام معدل خ�شم يعك�س تقييمات ال�شوق الحالية للقيمة 

يتم  البيع،  تكاليف  ناق�شاً  العادلة  القيمة  النقد). عند تحديد  توليد  (اأو وحدة  للأ�شل  المحددة  والمخاطر  للأموال  الزمنية 

ا�شتخدام طريقة تقييم منا�شبة. اإن هذه العمليات المحا�شبية يتم تاأييدها بموؤ�شرات القيمة العادلة المتاحة.

يتم عمل تقييم بتاريخ كل فترة مالية لتحديد ما اإذا كان هناك اأي دليل على اأن خ�شائر النخفا�س في القيمة الم�شجلة �شابقاً 

لم تعد موجودة اأو قد انخف�شت. فاإذا ما توفر مثل هذا الموؤ�شر فاإن المجموعة تقوم بتقدير المبلغ الممكن ا�شترداده. يتم ت�شجيل 

عك�س قيمة النخفا�س المعترف بها من قبل فقط اإذا تم تغيير التقديرات الم�شتعملة في تحديد قيمة الأ�شل الممكن ا�شتردادها 

منذ تاريخ ت�شجيل خ�شارة النخفا�س في القيمة الأخيرة. في هذه الحالة يتم زيادة قيمة الأ�شل الدفترية اإلى قيمته الممكن 

ا�شتردادها.
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المعدات وال�صتهلاك

تظهر المعدات بالتكلفة ناق�شاً ال�شتهلك المتراكم واأية خ�شائر للنخفا�س في القيمة. ت�شتهلك المجموعة معداتها بطريقة 

الق�شط الثابت وبا�شتخدام معدلت ملئمة ل�شتهلك الأ�شل طول فترة ال�شتخدام المقدرة لها.

اأ�صهم الخزينة 

يتم المحا�شبة عن ملكية المجموعة في اأ�شهم ال�شركة الأم كاأ�شهم خزينة. يتم اإدراج هذه الأ�شهم بالتكلفة كتخفي�س لحقوق 

الملكية ول يتم توزيع اأرباح نقدية على هذه الأ�شهم. اإن اإ�شدار اأ�شهم منحة يعمل على زيادة عدد اأ�شهم الخزينة بما يتنا�شب 

مع هذه الزيادة وتخفي�س معدل التكلفة لل�شهم دون التاأثير على اإجمالي تكلفة اأ�شهم الخزينة.

اإن الأرباح الناتجة عن بيع اأ�شهم الخزينة توؤخذ مبا�شرة اإلى ح�شاب “احتياطي ربح بيع اأ�شهم خزينة” �شمن حقوق الملكية. 

في حالة انخفا�س “احتياطي ربح بيع اأ�شهم خزينة” باأي خ�شائر نتيجة بيع اأ�شهم الخزينة فاإن الفرق يتم تحميله على الأرباح 

المرحلة ومن ثم الحتياطيات. لحقاً وعند تحقق ربح بيع اأ�شهم خزينة، فاإن مبلغاً معادلً للخ�شارة التي تم تحميلها �شابقاً يتم 

تحويله للحتياطيات ثم اإلى الأرباح المرحلة.

المخ�ص�صات

اأن يكون من المطلوب على  الما�شي  اأحداث وقعت في  يتم تكوين مخ�ش�شات اللتزامات عندما يكون هناك احتمال نتيجة 

المجموعة ت�شوية التزامات قانونية قائمة اأو التزامات متوقعة ويكون بالإمكان قيا�س المبلغ ب�شكل موثوق فيه.

مكافاأة نهاية الخدمة للموظفين

تحت�شب مكافاأة نهاية الخدمة للموظفين عن فترة الخدمة المتراكمة للموظفين بتاريخ بيان المركز المالي وفقاً لأحكام قانون 

العمل الكويتي في القطاع الخا�س. هذا اللتزام غير ممول ويتم احت�شاب هذا اللتزام و�شداده على دفعة واحدة بافترا�س 

اإنهاء خدمة الموظفين اإجبارياً في تاريخ بيان المركز المالي المجمع. ويعتبر هذا تقديراً منا�شباً للقيمة الحالية لهذا اللتزام.

موجودات ب�صفة الأمانة

اإن الموجودات المحتفظ بها كاأمانات ل تعتبر من موجودات المجموعة وبالتالي ل تظهر من �شمن هذه البيانات المالية المجمعة.

العملات الأجنبية

عملة العر�س الرئي�شية

تعر�س البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي، وهي العملة الرئي�شية لل�شركة الأم التي يتم العر�س بها. تحدد كل من�شاأة في 

المجموعة عملتها الرئي�شية الخا�شة بها وتقا�س البنود المت�شمنة في البيانات المالية بتلك العملة الرئي�شية.

المعاملت والأر�شدة

يتم ت�شجيل المعاملت بالعملت الأجنبية مبدئياً وفقاً لأ�شعار ال�شرف ال�شائدة بتاريخ المعاملة.

يتم تحويل الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملت الأجنبية وفقاً ل�شعر ال�شرف ال�شائد للعملة الرئي�شية بتاريخ بيان المركز 

المالي وتوؤخذ كافة الفروق اإلى »اأرباح / خ�شائر عملت اأجنبية« في بيان الدخل المجمع.

يتم تحويل البنود غير النقدية التي يتم قيا�شها بالتكلفة التاريخية بعملة اأجنبية با�شتخدام اأ�شعار ال�شرف ال�شائدة في تواريخ 
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المعاملت المبدئية. وبالن�شبة للبنود غير النقدية التي يتم قيا�شها وفقاً للقيمة العادلة بعملة اأجنبية يتم تحويلها با�شتخدام 

اأ�شعار ال�شرف كما في التاريخ الذي تم فيه تحديد القيمة العادلة. 

اإن الفروقات الناتجة عن تحويل اأ�شل غير نقدي م�شنف »بالقيمة العادلة من خلل الأرباح اأوالخ�شائر« تظهر في بند الأرباح 

اأو الخ�شائر الناتجة عن التغيرات بالقيمة العادلة لتلك الموجودات في بيان الدخل المجمع وتلك الفروقات المتعلقة بموجودات 

»متاحة للبيع« تظهر �شمن التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة في اليرادات ال�شاملة الأخرى.

للموجودات  الدفترية  القيمة  على  �شتجري  العادلة  القيمة  تعديلت في  واأي  اأجنبية  اقتناء عملية  ناتجة عن  �شهرة  اأي  اإن 

الأقفال  اأ�شعار  با�شتخدام  ويتم تحويلها  الأجنبية  العملية  تعتبر �شمن موجودات ومطلوبات  القتناء  والمطلوبات نتجت عن 

بتاريخ بيان المركز المالي.

�شركات المجموعة

في تاريخ التقرير، يتم تحويل موجودات ومطلوبات ال�شركات التابعة الأجنبية اإلى عملة العر�س لل�شركة الأم (الدينار الكويتي) 

باأ�شعار ال�شرف ال�شائدة في تاريخ بيان المركز المالي، وتحول بيانات الدخل لتلك ال�شركات بمتو�شط اأ�شعار ال�شرف الموزون 

لل�شنة. توؤخذ كافة فروق تحويل العملت الأجنبية الناتجة عن التحويل مبا�شرة اإلى احتياطي تحويل العملت الأجنبية �شمن 

اليرادات ال�شاملة الأخرى. عند بيع �شركة اأجنبية، يدرج المبلغ الموؤجل المتراكم الم�شجل في اليرادات ال�شاملة الأخرى الخا�شة 

بعملية اأجنبية محددة �شمن بيان الدخل المجمع.

الموجودات والمطلوبات المحتملة

اإن اللتزامات المحتملة غير م�شجلة في بيان المركز المالي المجمع ولكن يتم الف�شاح عنها، اإل اإذا كان الحتمال لوجود تدفقات 

م�شادر ذات منافع اقت�شادية اإلى الخارج بعيداً. 

اإن الموجودات المحتملة غير م�شجلة في البيانات المالية المجمعة ولكن يف�شح عنها عند احتمال وجود تدفقات المنافع القت�شادية 

اإلى الداخل اأمرا محتملً. 

الفترا�صات المحا�صبية الهامة وم�صادر عدم التاأكد من التقديرات  .4

الأحكام  باتخاذ  تقوم  اأن  الإدارة  على  يتعين   ،3 اإي�شاح  في  عنها  والمف�شح  للمجموعة  المحا�شبية  ال�شيا�شات  تطبيق  عند 

والتقديرات والفترا�شات حول القيم الدفترية للموجودات والمطلوبات والتي ل تتوفر ب�شهولة من م�شادر اأخرى. اإن التقديرات 

والفترا�شات المتعلقة بها ت�شتند اإلى الخبرة التاريخية وعوامل اأخرى تعتبر متوافقة معها. وقد تختلف النتائج الفعلية عن 

تلك التقديرات.

يتم مراجعة التقديرات والفترا�شات ب�شكل م�شتمر. اإن مراجعة التقديرات المحا�شبية يتم العتراف بها في الفترة التي يتم 

فيها مراجعة التقدير اإذا كانت تلك المراجعة توؤثر بتلك الفترة فقط اأو بتلك الفترة وفي الفترات الم�شتقبلية اإذا كانت المراجعة 

توؤثر على الفترة الحالية والفترات الم�شتقبلية.

الأحكام

عند عملية تطبيق ال�شيا�شات المحا�شبية للمجموعة، تقوم الإدارة باتخاذ الأحكام التالية، با�شتثناء التقديرات، والتي لها اأكبر 

الأثر على المبالغ المدرجة في البيانات المالية المجمعة:
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ت�شنيف الموجودات المالية

تقرر الإدارة عند اقتناء ا�شتثمار معين فيما يجب اأن يتم ت�شنيفه كا�شتثمار محتفظ به للمتاجرة اأو محدد بالقيمة العادلة 

من خلل الأرباح اأوالخ�شائر اأو قرو�س ومدينون اأو متاح للبيع. خلل و�شع تلك الأحكام تاأخذ المجموعة في العتبار الغر�س 

الرئي�شي من اقتنائها وكيف تعتزم اإدارتها وتقديم تقارير عن اأدائها. تحدد مثل تلك الأحكام ما اإذا كان يتم قيا�شها لحقاً 

اأو مبا�شرة في  اإدراجها في بيان الدخل  اإذا كانت التغيرات في القيمة العادلة للأدوات يتم  اأو بالقيمة العادلة وما  بالتكلفة 

اليرادات ال�شاملة الأخرى. 

ت�شنيف العقارات

تقرر الإدارة عند اقتناء عقار معين ما اإذا كان يجب ت�شنيفه كـمحتفظ به للمتاجرة اأو عقار قيد التطوير اأو ا�شتثمار عقاري.

تقوم المجموعة بت�شنيف العقار كعقار للمتاجرة اإذا تم اقتناوؤه ب�شفة اأ�شا�شية بغر�س بيعه �شمن الن�شاط العتيادي للأعمال.

وتقوم المجموعة بت�شنيف العقار كا�شتثمار عقاري اإذا تم اقتناوؤه لتحقيق اإيرادات من تاأجيره اأو لرفع قيمته اأو ل�شتخدامات 

م�شتقبلية غير محددة.

انخفا�س قيمة ال�شتثمارات المتاحة للبيع

اليرادات  �شمن  العادلة  قيمها  تغيرات في  اأي  وت�شجل  للبيع  متاحة  كموجودات  المالية  الموجودات  بع�س  المجموعة  ت�شنف 

ال�شاملة الأخرى. عندما تنخف�س القيمة العادلة لتلك الموجودات، تقوم الإدارة بعمل افترا�شات حول النخفا�س في القيمة 

لتحديد ما اإذا كان يجب اإدراج النخفا�س في القيمة في بيان الدخل المجمع. خلل ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011، تم 

ت�شجيل خ�شائر انخفا�س في القيمة ل�شتثمارات متاحة للبيع بمبلغ 9,649,472 دينار كويتي (2010: 4,632,187 دينار كويتي) 

(اي�شاح 15 ج).

انخفا�س قيمة القرو�س والمدينون

اإذا  ما  لتقييم  دوري  ب�شكل  وكالة)  ا�شتثمارات  (يت�شمن  ومدينون  كقرو�س  الم�شنفة  البنود  بمراجعة  المجموعة  اإدارة  تقوم 

كان يجب ت�شجيل مخ�ش�س النخفا�س في القيمة في بيان الدخل المجمع. وب�شفة خا�شة، يتعين على الإدارة اتخاذ القرار 

المنا�شب ب�شاأن تقدير مبالغ وتوقيت التدفقات النقدية الم�شتقبلية وذلك عند تحديد م�شتوى المخ�ش�شات المطلوبة. ت�شتند هذه 

التقديرات على عوامل عدة كما يتخلل الفترا�شات درجات عدة من الحكم ال�شخ�شي وعدم التاأكد. خلل ال�شنة المنتهية في 

31 دي�شمبر 2011، تم اإدراج خ�شارة انخفا�س في القيمة بمبلغ 846,482 دينار كويتي (2010: 15,252,874 دينار كويتي) مقابل 

ا�شتثمارات وكالة واأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى (اي�شاح 14).

عدم التاأكد من التقديرات

فيما يلي الفترا�شات الرئي�شية التي تتعلق بالأ�شباب الم�شتقبلية والرئي�شية الأخرى لعدم التاأكد من التقديرات بتاريخ بيان 

المالية  ال�شنة  والمطلوبات خلل  للموجودات  الدفترية  القيمة  تعديل مادي على  اإلى  يوؤدي  اأثر كبير  لها  والتي  المالي  المركز 

اللحقة:

تقييم ال�شتثمارات في الأ�شهم غير الم�شعرة

ي�شتند تقييم ال�شتثمارات في الأ�شهم غير الم�شعرة عادة اإلى اأحد العوامل التالية:
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معاملت حديثة في ال�شوق ب�شروط تجارية بحته.  -

القيمة العادلة الحالية لأدوات اأخرى مماثلة اإلى حد كبير.  -

م�شاعف الأرباح.  -

التدفقات النقدية المتوقعة مخ�شومة بالمعدلت الحالية المطبقة للبنود ذات �شروط و�شمات مخاطر مماثلة.  -

طرق تقييم اأخرى.  -

اإن تحديد التدفقات النقدية وعوامل الخ�شم لل�شتثمارات في اأ�شهم غير م�شعرة يتطلب تقديرات جوهرية. 

اإن اأية تغييرات في هذه التقديرات والفترا�شات وكذلك ا�شتخدام تقديرات وافترا�شات منطقية مختلفة قد يوؤثر على القيمة 

الدفترية للموجودات اأعله.

ال�صركات التابعة  .5

تفا�شيل ال�شركات التابعة المجمعة الهامة هي كما يلي:

الن�صاط الرئي�صين�صبة الملكيةال�صركة التابعة

20112010

�شركة نور كويت لل�شت�شارات القت�شادية والإدارية – 

�س.م.ك.م (مقفلة)
% 100% 100

ا�شت�شارات اقت�شادية واإدارية 

واأن�شطة مرتبطة بها 

ا�شتثمارات واأن�شطة مرتبطة بها57 %57 %ال�شركة الكويتية الهندية القاب�شه – �س.م.ك (مقفلة)

 �شركة بلك�ش�س لنظم المعلومات والحا�شب الآلي - �س.م.ك 

(مقفلة) (ملكية بن�شبة 51 % مبا�شرة و25 % غير مبا�شرة)
تقنية المعلومات 76 76% %

 �شركة نور الكويتية الأردنية لل�شتثمار المالي محدودة 

(تاأ�ش�شت في الأردن)
ا�شتثمارات واأن�شطة مرتبطة بها100 100% %

تطوير عقارات100 %100 %�شركة نور ال�شالحية العقارية -  �س.م.ك (مقفلة)

ا�شتثمارات عقارية66 %66 %�شندوق نور للدخل العقاري

ات�شالت51 %51 %�شركة نور للت�شالت �س.م.ك.م (مقفلة)

اأن�شطة فندقية39 %100 %مجموعة الفنادق العالمية

النقل100 %-�شركة نور الأردنية الكويتية للنقل (تاأ�ش�شت في الأردن)

* جميع الن�شب اأعله مقربة اإلى اأقرب ن�شبه مئوية  

الخ�صائر غير المحققة من ا�صتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل  .6

تمثل هذه الأرباح الفرق بين �شعر الإغلق لل�شوق والقيمة الدفترية في بداية ال�شنة و/اأو كلفة ال�شتثمار الذي تم �شراوؤه خلل 

ال�شنة. يتم تقييم ال�شناديق المحلية على اأ�شا�س �شافي قيمة موجوداتها.
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اإيرادات فوائد واأخرى  .7

20112010
اإيرادات فوائد (من ح�شابات تحت الطلب المدرجة �شمن الأر�شدة البنكية 

والودائع الق�شيرة الأجل)
263,428247,349

)260,805(-اأرباح محققة نتيجة معاملت عملت اأجنبية

42,08557,600اإيراد من ا�شتثمارات مرابحة  ووكالة

)1,099,320()238,275(م�شاريف من اأعمال نقل متعلقة ب�شركة تابعة اأجنبية (بال�شافي)

507,826-�شهرة �شالبة نتيجة اقتناء �شركة تابعة 

-881,281 رد اأثر خ�شم اأر�شدة مدينة (اإي�شاح 14)

479,375237,874ربح تمويل عقود اآجلة للعملء

490,347946,031اإيرادات من خدمات تقنية المعلومات

445,701178,410اإيرادات تاأجير

554,396270,011اإيرادات اأخرى

2,918,3381,084,976

م�صاريف عمومية واإدارية وم�صاريف اأخرى  .8

تت�شمن الم�شاريف العمومية والإدارية والم�شاريف الأخرى ما يلي: 

20112010

1,893,6663,393,627تكاليف موظفين

205,2621,255,155ا�شتهلك

بلغ اإجمالي عدد موظفي ال�شركة الأم 37 موظف كما في 31 دي�شمبر 2011 (2010: 34).
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�صافي الخ�صارة على الموجودات المالية   .9

اإن تحليل �شافي الربح / (الخ�شارة) على الموجودات المالية من خلل كل فئة هو كما يلي:

20112010
قرو�ش ومدينون

263,428247,349- نقد واأر�شدة لدى البنوك وودائع ق�شيرة الأجل 
)260,805(-- خ�شائر محققة من التعامل بعملت اأجنبية

42,08557,600- ا�شتثمار في عقود وكالة 
479,375237,874- اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى (ربح تمويل عقود اآجلة للعملء)

)15,252,874()846,482(- النخفا�س في قيمة اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى 
)1,753,171()555,748(- اأثر خ�شم الأر�شدة المدينة

ا�صتثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح اأو الخ�صائر 

66,967)6,518,586(- محتفظ بها لغر�س المتاجرة
1,215,397-- محددة كذلك عند الت�شجيل المبدئي

ا�صتثمارات متاحة للبيع

5,287,959)3,976,544(- مدرجة مبا�شرة في بيان الدخل ال�شامل المجمع (بال�شافي)
- مدرجة مبا�شرة في بيان الدخل المجمع

)3,215,139()9,649,472(من انخفا�س القيمة
2,398,393513,595من المبيعات واإيرادات توزيعات اأرباح

- محولة من حقوق الملكية اإلى بيان الدخل المجمع

)1,417,048(-من انخفا�س القيمة
283,6752,237,704من البيع 

)18,079,876()12,034,592(

موزعة كما يلي: 

20112010

)17,322,551()14,103,332(�شافي الخ�شارة المدرجة في بيان الدخل المجمع

5,287,959)3,976,544(�شافي (الخ�شارة) / الربح المدرج في بيان الدخل ال�شامل المجمع

)18,079,876()12,034,592(

اأعباء تمويل  .10

تتعلق اأعباء التمويل بمبالغ م�شتحقة للبنوك وقرو�س ق�شيرة الأجل وهي تعتبر مطلوبات مالية م�شجلة بالتكلفة المطفاأة.
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خ�صارة ال�صهم الأ�صا�صية والمخففة  .11

يتم احت�شاب ربحية ال�شهم بتق�شيم خ�شارة ال�شنة المتاحة لم�شاهمي ال�شركة الأم على المتو�شط المرجح لعدد الأ�شهم القائمة 

خلل ال�شنة كما يلي:

20112010
)30,623,757()15,153,392(خ�شارة ال�شنة المتاحة لمالكي ال�شركة الأم (دينار كويتي)

750,000,000750,000,000المتو�شط المرجح لعدد الأ�شهم القائمة خلل ال�شنة 
)15,745,695()16,074,197(ناق�شاً: المتو�شط المرجح لعدد اأ�شهم الخزينة

733,925,803734,254,305

)42()21(خ�شارة ال�شهم الأ�شا�شية والمخففة (فل�س)

النقد والنقد المعادل وا�صتثمارات وكالة ومرابحة  .12

اأ( النقد والنقد المعادل

اإن النقد والنقد المعادل لأغرا�س بيان التدفقات النقدية هو كما يلي:

ن�صبة الفائدة / العائد الفعلي % )لل�صنة(

2011201020112010
0.2524,604,41915,095,294 % - 0.50 %0.25 % - 0.50 %نقد واأر�شدة لدى البنوك

0.22531,6521,533,264 % - 4.80 %0.22 % - 4.80 %ودائع ق�شيرة الأجل

)3,450,493()979,895(5.00 % - 5.50 %5.00 % - 5.50 %م�شتحق للبنوك

24,156,17613,178,065

)10,000()115,000(ناق�س: الأر�شدة المحتجزة
النقد والنقد المعادل كما في بيان 

التدفقات النقدية
24,041,17613,168,065

اإن النقد والنقد المعادل تت�شمن ح�شابات تحت الطلب والتي تحقق فائدة. ت�شتحق الودائع ق�شيرة الأجل خلل �شهر واحد 

وجميعها مودعة لدى بنوك محلية واأجنبية. اإن مبلغ 1,976,247 دينار كويتي المدرج في النقد واأر�شدة لدى البنوك مرهون 

مقابل قرو�س بنكية (2010: 1,983,763 دينار كويتي) (اإي�شاح 19).

يمثل الم�شتحق للبنوك ت�شهيلت بنكية - �شحب على المك�شوف تم الح�شول عليها وا�شتخدامها من قبل المجموعة.

ب( ا�صتثمارات وكالة ومرابحة

ن�صبة الفائدة / العائد الفعلي % )لل�صنة(

2011201020112010
م�شتحق من �شركة ا�شتثمارية 

ا�شلمية محلية / م�شتحق من 

اطراف ذات �شلة

--
14,968,25014,968,250

)14,968,250()14,968,250(مخ�ش�س النخفا�س في القيمة

--

16,881,08114,763,268 %0.625 % - 2.315 %مودعة لدى بنوك اإ�شلمية محلية 

6,881,08114,763,268

لم يتم ادراج اأرباح على ا�شتثمار وكالة انخف�شت قيمتها خلل ال�شنة الحالية (2010: ل�شيء).
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تمثل ا�شتثمارات وكالة اإيداع مبلغ 14,968,250 دينار كويتي (2010: 14,968,250 دينار كويتي) لدى �شركة ا�شتثمارية اإ�شلمية 

 5,000,000 اإن مبلغ  تاريخ ال�شتحقاق.  المبلغ في  ال�شركة الم�شتثمر بها لم ت�شدد هذا  اإن   .2008 محلية والتي ا�شتحقت في 

دينار كويتي من ال�شتثمارات اأعله متعلق ب �شركة تابعة مقتناة خلل ال�شنة ال�شابقة. وتم عمل مخ�ش�س لكامل المبلغ وفقاً 

لتعليمات بنك الكويت المركزي بخ�شو�س مخ�ش�شات الئتمان. 

ج) قامت المجموعة خلل ال�شنوات ال�شابقة بمخالفة المادة 148 و 151 من قانون ال�شركات التجارية ل�شنة 1960 حيث قامت 

بتحمل كافة التبعات المالية و القانونية وذلك بتحمل تح�شيل ا�شتثمارات وكالة بمبلغ 9,968,250 دينار كويتي تم ايداعها لدى 

�شركة ال�شتثمار المذكورة اعله من قبل المجموعة ب�شفة الأمانة كا�شتثمار وكالة على الرغم من وجود ن�س بالعقد ين�س على 

عدم تحمل المجموعة لي تبعات مالية او قانونية. وعليه قامت المجموعة باتخاذ الجراءات اللزمة ل�شترداد مبلغ 9,968,250 

دينار كويتي مت�شمناً الرباح.

ا�صتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل  .13

20112010
محتفظ بها للمتاجرة:

22,745,71336,548,987اأ�شهم م�شعرة 
محددة عند التحقق المبدئي:

2,664,8353,183,250�شناديق محلية
25,410,54839,732,237

ت�شنيف  باإعادة  المجموعة  قامت  العالمية،  المالية  الأ�شواق  في  حدثت  التي  الجوهرية  التطورات  ب�شبب   ،2008 عام  في  اأ) 

خلل  من  العادلة  “القيمة  فئة  من   2008 يوليو   1 في  كما  كويتي  دينار   138,694,153 بمبلغ  عادلة  بقيمة  ا�شتثمارات 

في كما  كويتي  دينار   40,101,151 ت�شنيفها  المعاد  لل�شتثمارات  العادلة  القيمة  تبلغ  للبيع”.  “متاح  فئة  الدخل” اإلى   بيان 

31 دي�شمبر 2011 (2010: 48,331,884 دينار كويتي) (اي�شاح 15 د).

ب) اإن اأ�شهم م�شعرة بقيمة عادلة 3,849,759 دينار كويتي (2010: 4,761,201 دينار كويتي) مرهونة مقابل قرو�س بنكية ق�شيرة 

الأجل (اإي�شاح 19اأ). واأ�شهم م�شعرة بقيمة عادلة 10,324,418 دينار كويتي (2010: 12,696,412 دينار كويتي) مرهونة مقابل 

قرو�س بنكية لأجل (اإي�شاح 19ج). 

اأر�صدة مدينة وموجودات اأخرى  .14

20112010
موجودات مالية:

10,793,08611,313,176م�شتحق من ال�شركة الأم الرئي�شية للمجموعة (بعد الخ�شم والمخ�ش�س) 
1,195,3522,926,219م�شتحق من اأطراف ذات �شلة اأخرى

7,436,0179,370,645م�شتحق من �شركات و�شاطة مالية
4,556,0142,749,895م�شتحق من ال�شركة الكويتية للمقا�شة (عقود اآجلة)

-7,819,434م�شتحق من بيع ا�شتثمارات عقارية (بال�شافي)
1,582,7841,393,420دفعات مقدمة ل�شراء ا�شتثمارات (بعد خ�شم المخ�ش�س)

1,030,4612,532,316اإيرادات م�شتحقة
253,600431,381موجودات مالية اأخرى

34,666,74830,717,052
موجودات غير مالية

1,399,4051,051,550موجودات اأخرى
36,066,15331,768,602



�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة) و�شركاتها التابعة

الكويت

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة 31 دي�شمبر 2011 (جميع المبالغ بالدينار الكويتي مالم يذكر غير ذلك)

�شركة نور للإ�شتثمار المالي40

يظهر الم�شتحق من ال�شركة الأم الرئي�شية للمجموعة بال�شافي بعد خ�شم مبلغ 942,135 دينار كويتي في 31 دي�شمبر 2011 

(31 دي�شمبر 2010: 1,753,171 دينار كويتي). يتم اإدراج اأثر الخ�شم بمبلغ 811,036 دينار كويتي لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 

2011 (2010: ل�شيء) كاإيرادات اأخرى (اإي�شاح: 7).

تم خ�شم الر�شيد الم�شتحق من بيع ا�شتثمارات عقارية ا�شتناداً الى معدل فائدة فعلي ن�شبته 5.5 % تنفيذاً ل�شروط الدفع 

الموؤجل. ان ر�شماً بمبلغ 555,748 دينار كويتي (31 دي�شمبر 2010: ل�شيء) قد تم ت�شجيله في بيان الدخل المرحلي المجمع. اإن 

رد اأثر خ�شم ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 على اأر�شدة مدينة بمبلغ 70,245 دينار كويتي (2010: ل�شيء) تم اإدراجه 

في الإيرادات الأخرى (اإي�شاح 7).

قامت المجموعة في �شنة 2010، بت�شجيل خ�شارة انخفا�س في القيمة بمبلغ 2,177,569 دينار كويتي لم�شاريع معينة قيد التنفيذ.

يمثل الر�شيد الم�شتحق من ال�شركة الم الرئي�شية للمجموعة، اتعاب ادارة واأر�شدة مدينة اخرى بمبلغ 1,224,752 دينار كويتي 

و 14,834,400 دينار كويتي على التوالي (2010: 1,033,279 دينار كويتي و 16,357,000 دينار كويتي) مدفوعة من قبل ال�شركة 

الأم لغر�س �شراء ا�شتثمارات معينة نيابة عن ال�شركة الأم. وبما انه لم يتم اكتمال هذه ال�شفقة، فقد وافقت ال�شركة الأم 

الرئي�شية للمجموعة على اإعادة مبلغ 17,250,000 دينار كويتي على فترة �شتة وع�شرون �شهراً، وقد قدمت �شمانات على �شكل 

ا�شهم في �شركة محلية غير مدرجة تقارب قيمتها العادلة كما في 31 دي�شمبر 2011 قيمة المبلغ الم�شتحق. 

قامت المجموعة في �شنة 2010 بت�شجيل مخ�ش�س للنخفا�س في القيمة بمبلغ 4,323,932 دينار كويتي في بيان الدخل المجمع 

على باقي الر�شيد الم�شتحق من ال�شركة الأم الرئي�شية للمجموعة ومبلغ 8,751,373 دينار كويتي على ر�شيد م�شتحق من 

اطراف ذات �شلة في بيان الدخل المجمع ا�شتناداً الى تعليمات بنك الكويت المركزي.

قامت المجموعة خلل ال�شنة بالعتراف بخ�شائر انخفا�س في القيمة بمبلغ 846,482 دينار كويتي مقابل الم�شتحق من ال�شركة 

الأم الرئي�شية فيما يتعلق بر�شوم ادارة م�شتحقة (2010: ل �شيء).

ا�صتثمارات متاحة للبيع  .15

20112010
61,005,30370,341,814اأ�شهم م�شعرة 

10,325,05919,383,872اأ�شهم غير م�شعرة
7,864,7785,325,857�شناديق اأجنبية

79,195,14095,051,543

اأ)  تت�شمن ال�شتثمارات المتاحة للبيع عدداً من ا�شتثمارات غير م�شعرة و�شناديق محلية واأجنبية التي ل يمكن تحديد قيمتها   

العادلة ب�شكل يعتمد عليه، ونتيجة لذلك فاإن ا�شتثمارات بقيمة دفترية تبلغ 3,894,712 دينار كويتي (2010: 732,834 دينار 

كويتي) م�شجلة بالتكلفة اأو بالتكلفة ناق�س النخفا�س في القيمة. لي�س لدى اإدارة المجموعة اأي علم باأية ظروف قد ت�شير اإلى 

انخفا�س قيمة هذه ال�شتثمارات.

ب) اإن اأ�شهم م�شعرة بقيمة عادلة تبلغ 12,702,936 دينار كويتي (2010: 15,879,513 دينار كويتي) هي مرهونة مقابل قرو�س   

بنكية طويلة الأجل ومبلغ 258,329 دينار كويتي (2010: 210,638 دينار كويتي) مرهونة مقابل قرو�س بنكية ق�شيرة الأجل (

انظر اإي�شاح 19).

ج) خلل ال�شنة، اعترفت المجموعة بخ�شارة انخفا�س في القيمة بمبلغ 5,166,883 دينار كويتي (2010: 1,231,144 دينار كويتي)   

مقابل بع�س ال�شتثمارات في اأ�شهم محلية واأجنبية م�شعرة، حيث انخف�شت قيمتها ال�شوقية كما في تاريخ بيان المركز المالي 

المجمع ب�شكل جوهري عن تكلفتها، وكما قامت المجموعة بت�شجيل خ�شارة انخفا�س في القيمة بمبلغ 4,482,589 دينار كويتي 

(2010: 3,401,043 دينار كويتي) مقابل بع�س ال�شتثمارات في اأ�شهم غير م�شعرة و�شناديق محلية واأجنبية بناءً على تقديرات 

من قبل الإدارة �شمن المعلومات المتوفرة لديهم و�شافي قيمة الموجودات المقررة من قبل مدراء ال�شتثمار كما في تاريخ بيان 

المركز المالي المجمع. 
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د) اإن اأ�شهم م�شعرة بقيمة دفترية تبلغ 40,101,151 دينار كويتي كما في 31 دي�شمبر 2011 (2010: 48,331,884 دينار كويتي)   

تمثل ا�شتثمارات تم تحويلها من ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل في 1 يوليو 2008 (انظر اإي�شاح 13).

ا�صتثمار في �صركات زميلة  .16

اإن تفا�شيل اأهم ال�شركات الزميلة للمجموعة مبينة اأدناه:

الن�صاط الرئي�صين�صبة الملكيةبلد التاأ�صي�شال�صركات الزميلة

20112010
بنوك ا�شلمية49.10 %49.10 %باك�شتانبنك ميزان المحدود

اأن�شطة فندقية38.71 %-الأردنمجموعة الفنادق العالمية (اإي�شاح 5)

اأن�شطة عقارية50.00 %50.00 %الأردن�شركة الراية العقارية العالمية 

الح�شة الإجمالية في موجودات ومطلوبات ال�شركات الزميلة: 

20112010

320,917,265271,736,067الموجودات

284,719,718235,992,165المطلوبات

الح�شة الإجمالية في اإيرادات واأرباح / (خ�شائر) ال�شركات الزميلة:

20112010
17,357,47312,189,232الإيرادات

3,069,5351,980,431ربح 

اإن القيمة العادلة ل�شتثمار المجموعة في بنك ميزان المحدود المدرج بقيمة دفترية 31,817,009 دينار كويتي (2010: 29,756,271 

دينار كويتي) تبلغ قيمته العادلة 21,280,928 دينار كويتي (2010: 18,959,180 دينار كويتي) ا�شتناداً الى الأ�شعار المعلنة في 

�شوق كرا�شي للأوراق المالية كما في 31 دي�شمبر 2011. اإن الإدارة على ثقة باأن هذه ال�شتثمارات لم تنخف�س قيمتها. تم 

اإدراج خ�شارة انخفا�س في القيمة خلل ال�شنة بمبلغ 333,686 دينار كويتي ناتجة من اأحد ا�شتثمارات المجموعة في �شركة 

زميلة اأخرى.

ا�صتثمارات عقارية  .17

اإن الحركة على ال�شتثمارات العقارية هي كما يلي:

20112010
23,838,97721,398,576القيمة العادلة كما في 1 يناير

2,837,8845,895,556اإ�شافات 
-)14,105,434(ا�شتبعادات

)3,455,155(167,571التغير في القيمة العادلة
12,738,99823,838,977
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اإن ال�شتثمارات العقارية تتكون من ار�س ومباني كما يلي:

20112010
12,400,0009,353,000الكويت

14,105,434-المملكة العربية ال�شعودية
338,998380,543الأردن

12,738,99823,838,977

في 31 دي�شمبر 2011، قامت المجموعة باإعادة تقييم عقاراتها بناءً على تقييم مقدم من مقيم م�شتقل و�شجلت ربح تقييم 

مقداره 167,571 دينار كويتي (2010: خ�شارة بمبلغ 3,455,155 دينار كويتي) في بيان الدخل المجمع.

قامت المجموعة خلل ال�شنة ب�شراء عقارات محلية من خلل �شركة تابعة مقابل مبلغ 2,243,125 دينار كويتي وتح�شينات على 

ا�شتثمار عقاري بمبلغ 594,759 دينار كويتي.

قامت المجموعة ببيع اثنين من عقاراتها ال�شتثمارية الواقعة في المملكة العربية ال�شعودية مقابل مبلغ 14,152,638 دينار كويتي 

مما اأدى الى ت�شجيل ربح بمبلغ 47,204 دينار كويتي. ان المبلغ الم�شتحق من عملية بيع العقارات والبالغ 12,404,655 دينار 

كويتي (بعد خ�شم خ�شارة �شرف عملت اأجنبية بمبلغ  150,976 دينار كويتي) ي�شتحق على فترة �شنتان، وقد قامت المجموعة 

بادراج هذا المبلغ �شمن ح�شاب اأر�شدة المدينون والموجودات الأخرى. في اكتوبر 2011، ا�شتلمت ال�شركة مبلغ 4,099,718 دينار 

كويتي والق�شاط المتبقية ت�شتحق في نوفمبر 2012 ونوفمبر 2013 (اي�شاح 14).

اأر�صدة دائنة ومطلوبات اأخرى  .18

20112010
مطلوبات مالية:

540,5931,125,828فوائد م�شتحقه
889,2141,469,875م�شاريف م�شتحقة

69,593143,266توزيعات اأرباح م�شتحقة
2,9433,131م�شتحق اإلى �شركات و�شاطة مالية ا�شتثمارية

219,5291,782,005اأر�شدة دائنة اأخرى
-2,504,821م�شتحق اإلى اأطراف ذات �شلة

-7,575,093مبلغ م�شتحق ب�شبب تخفي�س راأ�س مال �شركة تابعة (اإي�شاح 20ج)
11,801,7864,524,105

مطلوبات غير مالية:

182,544182,544اأر�شدة دائنة اأخرى
11,984,3304,706,649

اإن جميع المطلوبات المالية اأعله ل تحمل اأي فائدة.
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قرو�ش من بنوك وموؤ�ص�صات مالية   .19

معدل الفائدة الفعلي/

معدل التكلفة %
ال�صمان

2011201020112010
قرو�ش من بنوك محليه 

وموؤ�ص�صات مالية 

ق�شيرة الأجل

36,574,00059,500,000بدون �شمانات5.00 - 5.005.50 – 5.50قرو�س دائنة – دينار كويتي

3,540,00023,540,000م�شمون5.00 - 5.005.50 – 6.00قرو�س دائنة – دينار كويتي
قرو�س دائنة – دولر 

اأمريكي
28,100,000-بدون �شمانات4.33 - 4.335.04 – 5.71

44,000,00044,000,000بدون �شمانات3.00 - 6.006.50 – 6.50دائنو وكالة – دينار كويتي

2,335,1874,122,241م�شمون3.90 - 3.908.75 – 5.90قرو�س دائنة – دينار اأردني

86,449,187159,262,241

طويلة الأجل

-73,495,000م�شمون-5.00 – 6.00قرو�س دائنة – دينار كويتي

159,944,187159,262,241

اأ) اإن القرو�س ق�شيرة الأجل البالغة 3,540,000 دينار كويتي (2010: 23,540,000 دينار كويتي) مرهونة مقابل ا�شتثمارات   

بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل (انظر اإي�شاح 13) وا�شتثمارات متاحة للبيع (انظر اإي�شاح 15).

2,138,478 دينار كويتي   :2010) (12 (اإي�شاح  اأر�شدة بنكية  2,335,187 دينار كويتي مرهونة مقابل  القرو�س بمبلغ  اإن  ب)   

مرهونة مقابل معدات �شركة نور الأردنية الكويتية للنقل ب�شافي قيمة دفترية بمبلغ 2,174,576 دينار كويتي واأر�شدة بنكية 

بمبلغ 1,983,763 دينار كويتي).

البالغ  القر�س  لذلك، تم تحويل  وتبعا  بنك محلي.  مع  التمويلية  ترتيباتها  هيكلة  باعادة  ال�شنة  المجموعة خلل  قامت  ج)   

73,495,000 دينار كويتي الى ت�شهيلت م�شمونة طويلة الأجل. وح�شب اتفاقية اإعادة هيكلة القرو�س ينبغي اأن تكون هذه 

(اإي�شاح 13 ، 15) واإن عملية تحديد و�شمان لأر�شدة  القرو�س م�شمونة 100 %. وهي في الوقت الحالي م�شمونة جزئياً 

المحافظ ال�شتثمارية المطلوبة قيد التنفيذ. 

اإن القرو�س اعله ت�شتحق كما يلي:

20112010

86,449,187155,140,000قر�س ق�شير الأجل ي�شتحق خلل �شنة واحدة
-7,349,500جزء متداول من قر�س طويل الأجل ي�شتحق خلل �شنة واحدة

 66,145,5004,122,241م�شتحق بعد اكثر من �شنة
159,944,187159,262,241

راأ�ش المال وعلاوة اإ�صدار الأ�صهم  .20

الواحد  لل�شهم  فل�س   100 بقيمة  �شهم   750,000,000 من  والمدفوع  والم�شدر  به  الم�شرح  الأم  ال�شركة  مال  راأ�س  يتكون  اأ)    

(31 دي�شمبر 2010: 750,000,000 �شهم بقيمة 100 فل�س لل�شهم الواحد).

ب) تم اإطفاء الخ�شائر المتراكمة لل�شركة الأم بمبلغ 35,832,190 دينار كويتي مقابل الر�شيد القائم في ح�شاب علوة ا�شدار   

اإلى موافقة م�شاهمو ال�شركة الأم في اجتماع الجمعية العمومية المنعقد في 24 نوفمبر 2011 حيث تجاوزت  اأ�شهم ا�شتناداً 

الخ�شائر المتراكمة الخا�شة بال�شركة الأم 75 % من راأ�س المال المدفوع. 
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ج) كما في 29 �شبتمبر 2011، فقد قرر م�شاهمو اإحدى ال�شركات التابعة للمجموعة ( �شركة نور للت�شالت – �س.م.ك)   

تخفي�س راأ�س مال ال�شركة، ويتوقع اأن يتم دفع مبلغ 18,190,173 دينار كويتي الى الحقوق غير الم�شيطرة. تم تحويل هذا 

المبلغ من ر�شيد الحقوق غير الم�شيطرة الى “الأر�شدة الدائنة والمطلوبات الأخرى” بعد خ�شم توزيعات اأرباح نقدية بمبلغ 

10,615,080 دينار كويتي.

اأ�صهم خزينة  .21

تحتفظ ال�شركة الأم باأ�شهم خزينة وفيما يلي تفا�شيلها:

20112010
16,209,21116,149,211عدد الأ�شهم

2.153%2.161%ن�شبة الأ�شهم الم�شدرة
670,192-القيمة ال�شوقية 

5,870,9265,896,598التكلفة 

من غير الممكن الإف�شاح عن القيمة ال�شوقية لأ�شهم الخزينة كما في 31 دي�شمبر 2011، حيث قام �شوق الكويت للأوراق المالية 

باإيقاف التداول في اأ�شهم ال�شركة ابتداءً من 31 مار�س 2011.

يتم الحتفاظ باحتياطيات معادلة لتكلفة اأ�شهم خزينة وهي غير قابلة للتوزيع.

احتياطي قانوني واختياري  .22

وفقاً لقانون ال�شركات التجارية والنظام الأ�شا�شي لل�شركة الأم، يتم تحويل 10 % من ربح ال�شنة لل�شركة الأم قبل طرح ح�شة 

موؤ�ش�شة الكويت للتقدم العلمي والزكاة و�شريبة دعم العمالة الوطنية ومكافاأة اأع�شاء مجل�س الإدارة اإلى ح�شاب الحتياطي 

القانوني. يجوز لل�شركة الأم اأن تقرر وقف هذا التحويل ال�شنوي عندما يعادل ر�شيد الحتياطي القانوني 50 % من راأ�س المال 

المدفوع. ل يتم التحويل في ال�شنة التي تتكبد فيها ال�شركة الأم خ�شائر اأو عند وجود خ�شائر متراكمة.

اإن التوزيع من الحتياطي القانوني محدد بالمبلغ المطلوب لتاأمين توزيع اأرباح بن�شبة 5 % من راأ�س المال المدفوع في ال�شنوات 

التي ل ت�شمح فيها الأرباح المرحلة بتاأمين هذا الحد.

وفقاً للنظام الأ�شا�شي لل�شركة الأم يتم تحويل ن�شبة معينة من ربح ال�شركة الأم قبل طرح ح�شة موؤ�ش�شة الكويت للتقدم العلمي 

لقرار مجل�س  وح�شة الزكاة و�شريبة دعم العمالة الوطنية ومكافاأة اأع�شاء مجل�س الإدارة اإلى الحتياطي الختياري وفقاً 

الإدارة وبموافقة الجمعية العمومية. ل يتم التحويل اإلى هذا الحتياطي في ال�شنة التي تحقق فيها ال�شركة خ�شائر اأو عند 

وجود خ�شائر متراكمة. كما ل توجد اأي قيود على توزيع الحتياطي العام.

توزيعات اأرباح   .23

اقترح مجل�س الإدارة عدم توزيع اأية اأرباح لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 (2010: ل�شيء) وهذا القتراح خا�شع لموافقة 

الم�شاهمين في الجمعية العامة للم�شاهمين.

تحليل القطاعات  .24

اإن المجموعة منظمة في قطاعات تعمل في اأن�شطة اأعمال ينتج عنها الح�شول على اإيرادات اأو تكبد م�شروفات والتي يتم 

متابعة نتائج اأعمالها ب�شورة دورية من قبل �شانع القرار الت�شغيلي للمجموعة وذلك لتخاذ قرارات حول توزيع الم�شادر على 

وتقييم الأداء. لأغرا�س رفع تقارير القطاعات قامت الإدارة بتبويب المنتجات والخدمات اإلى قطاعات الت�شغيل التالية:
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وتتكون من اأن�شطة ال�شتثمار في دولة الكويت ودول مجل�س  ا�شتثمارات محلية وخليجية:  

التعاون الخليجي     

وتتكون من اأن�شطة ال�شتثمار الدولية خارج دولة الكويت ودول مجل�س  ا�شتثمارات دولية:  

التعاون الخليجي     

تت�شمن نتائج القطاعات الإيرادات والم�شروفات المتعلقة مبا�شرة بقطاع الأعمال وتوزيع تكلفة الأموال ا�شتناداً اإلى المتو�شط 

المرجح لر�شيد موجودات القطاعات اليومي. اإن �شافي اإيرادات الت�شغيل تت�شمن اإيرادات الت�شغيل المتعلقة مبا�شرة بالقطاع. 

تت�شمن نتائج القطاع الإيرادات والم�شروفات المتعلقة مبا�شرة بقطاع الأعمال حيث ل يوجد لدى المجموعة اأية م�شاريف ما 

بين القطاعات. اإن موجودات القطاع ت�شتمل على تلك الموجودات الت�شغيلية المتعلقة مبا�شرة بالقطاع.

فيما يلي معلومات القطاع لل�شنوات المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 و 31 دي�شمبر 2010:

31 دي�صمبر 2011

محلي ودول 

مجل�ش التعاون
المجموعدولي

2,538,2273,444,6725,982,899الإيرادات 

)17,733,573()7,230,647()10,502,926(خ�شارة ال�شنة

4,600,0526,229,58810,829,640انخفا�س قيمة ا�شتثمارات واأر�شدة مدينة

555,748555,748-اأثر خ�شم الأر�شدة المدينة

4,063,4373,069,535)993,902(ح�شة في (خ�شائر) / اأرباح �شركات زميلة

305,513-305,513ايرادات فوائد

7,983,285-7,983,285اأعباء تمويل

170,531,10963,568,642234,099,751مجموع الموجودات

)173,190,963()2,338,128()170,852,835(مجموع المطلوبات

61,230,51460,908,788)321,726(�شافي الموجودات

31 دي�صمبر 2010

محلي ودول 

مجل�ش التعاون
المجموعدولي

2,303,1513,806,7206,109,871الإيرادات 

)31,526,378()2,898,970()28,627,408(خ�شارة ال�شنة

14,677,4085,207,65319,885,061انخفا�س قيمة ا�شتثمارات واأر�شدة مدينة

1,753,171-1,753,171اأثر خ�شم الأر�شدة المدينة

2,870,7431,980,431)890,312(ح�شة في (خ�شائر) / اأرباح �شركات زميلة

247,349-247,349ايرادات فوائد

9,257,42252,1679,309,589اأعباء تمويل

180,033,81990,895,775270,929,594مجموع الموجودات

)167,789,104()4,649,928()163,139,176(مجموع المطلوبات

16,894,64386,245,847103,140,490�شافي الموجودات

ل تتجاوز ايرادات المجموعة من المعاملت مع عميل واحد 10 % من اجمالي ايراداتها.
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معاملات مع اأطراف ذات �صلة  .25

العليا  الإدارة  الإدارة وموظفي  واأع�شاء مجل�س  الزميلة  وال�شركات  للمجموعة  الأم  ال�شركة  ال�شلة في  الأطراف ذات  تتمثل 

للمجموعة والأطراف الأخرى ذات ال�شلة مثل ال�شركات التابعة لل�شركة الأم للمجموعة  (�شركات تابعة زميلة) والم�شاهمين 

الرئي�شيين وال�شركات التي يملكها اأع�شاء مجل�س الإدارة وموظفي الإدارة العليا في المجموعة اأو لهم فيها نفوذ اأو �شيطرة 

م�شتركة. يتم اعتماد �شيا�شات الت�شعير و�شروط هذه المعاملت من قبل اإدارة المجموعة.

فيما يلي بيان باأهم التعاملت والأر�شدة مع الأطراف ذات ال�شلة المت�شمنة في البيانات المالية المجمعة:

20112010

بيان المركز المالي المجمع

12,980,70315,874,033م�شتحق من اأطراف ذات �شلة وال�شركة الأم الرئي�شية للمجموعة (اإي�شاح 14)

1,328,638-م�شتحق من اأطراف ذات �شله من بيع �شركات تابعة

-2,504,821م�شتحق لأطراف ذات �شله 

20112010

بيان الدخل المجمع

ر�شوم اإدارة واكتتاب

278,864577,117-  مكت�شب من ال�شركة الأم الرئي�شية 

721,3131,994,025-  مكت�شب من �شركات اأخرى ذات �شلة 

)615,511(-اأعباء تمويل نتيجة ا�شتثمارات وكالة

)13,075,305()896,482(مخ�ش�س النخفا�س في قيمة المدينون

)1,753,171(-اأثر خ�شم الأر�شدة المدينة (اإي�شاح 14)

-811,036رد اأثر خ�شم اأر�شدة مدينة

20112010

مكافاآت موظفي الإدارة العليا للمجموعة:

151,246167,700مزايا ق�شيرة الأجل للموظفين

140,901386,777مكافاآت نهاية الخدمة

292,147554,477
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ملخ�ش الموجودات والمطلوبات المالية ح�صب الفئة  .26

فئات الموجودات والمطلوبات المالية   26.1

يمكن ت�شنيف القيم المدرجة للموجودات والمطلوبات المالية لل�شركة الواردة في بيان المركز المالي المجمع على النحو التالي:

20112010
قرو�ش ومدينون:

24,604,41915,095,294النقد واأر�شدة لدى البنوك
531,6521,533,264ودائع ق�شيرة الأجل 

6,881,08114,763,268ا�شتثمارات وكالة ومرابحة
34,666,74830,717,052اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى (اأنظر اإي�شاح 14)

ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل (انظر اإي�شاح 13)

22,764,64736,548,987اأوراق مالية للمتاجرة
2,645,9013,183,250ا�شتثمارات محددة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل

79,195,14095,051,543ا�شتثمارات متاحة للبيع (اأنظراي�شاح 15)
171,289,588196,892,658

مطلوبات مالية اأخرى:

979,8953,450,493بنوك دائنة (اأنظر اي�شاح 12)
11,801,7864,524,105اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى (اأنظر اإي�شاح 18)

159,944,187159,262,241قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية (اأنظر اإي�شاح 19)
282,551369,721مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

173,008,419167,606,560

تتمثل القيمة العادلة في المبالغ التي يمكن اأن ي�شتبدل بها اأ�شل اأو ي�شدد بها التزام بين اأطراف ذوي دراية كافية ورغبة في 

التعامل على اأ�ش�س متكافئة. ح�شب راأي اإدارة المجموعة فاإنه با�شتثناء بع�س ال�شتثمارات المتاحة للبيع المدرجة بالتكلفة وذلك 

للأ�شباب المو�شحة في اإي�شاح 15 حول البيانات المالية المجمعة فاإن القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات المالية كما في 31 

دي�شمبر 2011 و 2010 تقارب قيمتها العادلة. 

ت�صل�صل القيمة العادلة للاأدوات المالية التي يتم قيا�صها بالقيمة العادلة   26.2

يبين الجدول التالي الموجودات المالية التي يتم قيا�شها بالقيمة العادلة في بيان المركز المالي وفقاً لت�شل�شل القيمة العادلة.

ي�شنف هذا الت�شل�شل الموجودات والمطلوبات المالية اإلى ثلث م�شتويات ا�شتناداً اإلى اأهمية المدخلت الم�شتخدمة في قيا�س 

القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية. يت�شمن ت�شل�شل القيمة العادلة الم�شتويات التالية:

الم�شتوى 1: الأ�شعار المعلنة (غير المعدلة) في �شوق ن�شط للموجودات والمطلوبات المتطابقة.

الم�شتوى 2: الأ�شعار المعلنة في �شوق ن�شط للأدوات المماثلة اأو طرق تقييم اأخرى والتي تكون فيها كافة المدخلت الهامة ت�شند 

اإلى معلومات �شوق مقارنة �شواء ب�شكل مبا�شر اأو غير مبا�شر.

الم�شتوى 3: طرق تقييم ل ت�شتند اأي عوامل مدخلت هامة فيها اإلى معلومات �شوق مقارنة.

يتم تحديد الم�شتوى الذي يتم فيه ت�شنيف الموجودات والمطلوبات المالية بناءً على اأقل م�شتوى للمدخلت الهامة في قيا�س 

القيمة العادلة.

القيمة  ت�شل�شل  المالي المجمع م�شنفة في  المركز  بيان  العادلة في  بالقيمة  يتم قيا�شها  التي  المالية  الموجودات والمطلوبات  اإن 

العادلة كالتالي:
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31 دي�صمبر 2011

المجموعالم�صتوى 3:الم�صتوى 2:الم�صتوى 1:

الموجودات المالية بالقيمة العادلة

ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل الأرباح 

اأوالخ�شائر

22,764,647--22,764,647- اأ�شهم م�شعرة

2,645,901-2,645,901-- �شناديق محلية

ا�صتثمارات متاحة للبيع

61,005,303--61,005,303- اأ�شهم م�شعرة

10,048,69510,048,695- -- اأ�شهم غير م�شعرة

4,246,430-4,246,430-- �شناديق اأجنبية

10,048,695100,710,976  83,769,9506,892,331 مجموع الموجودات

31 دي�صمبر 2010

المجموعالم�صتوى 3:الم�صتوى 2:الم�صتوى 1:

الموجودات المالية بالقيمة العادلة

ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل الأرباح 

اأوالخ�شائر

36,548,987--36,548,987- اأ�شهم م�شعرة

3,183,250-3,183,250-- �شناديق محلية

ا�صتثمارات متاحة للبيع

70,341,814--70,341,814- اأ�شهم م�شعرة

18,983,51218,983,512--- اأ�شهم غير م�شعرة

4,993,383-4,993,383-- �شناديق اأجنبية

106,890,8018,176,63318,983,512134,050,946مجموع الموجودات

لم يتم عمل اأي تحويلت بين الم�شتويات خلل ال�شنوات الحالية وال�شابقة.

القيا�ش بالقيمة العادلة

لم تتغير اأ�شاليب وطرق التقييم الم�شتخدمة لغر�س قيا�س القيمة العادلة مقارنةً بالفترة ال�شابقة.

اأ�صهم م�صعرة اأ. 

اإلى اأ�شعار  يتم تداول كافة الأوراق المالية المدرجة ب�شكل عام في اأ�شواق الأوراق المالية. يتم تحديد القيمة العادلة ا�شتناداً 

ال�شراء / القفال كما في تاريخ بيان المركز المالي.

ال�صناديق الأجنبية  ب( 

المعلومات عن هذه  ان  م�شعرة.  م�شعرة وغير  اأجنبية  اأ�شهم  من  اأ�شا�شي  ب�شكل  الأجنبية  ال�شناديق  ال�شتثمارات في  تتكون 

ال�شتثمارات محدودة بالتقارير المالية الدورية المقدمة من قبل مدراء ال�شتثمار. ان هذه ال�شتثمارات مدرجة بقيمة �شافي 

مدراء  من  المقدمة  الموجودات  �شافي  قيمة  فان  ال�شتثمارات  هذه  لطبيعة  نظراً  ال�شتثمار.  مدراء  من  المقدمة  الموجودات 

ال�شتثمار تمثل اأف�شل تقدير للقيم العادلة المتاحة لهذه ال�شتثمارات.  
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اأ�صهم غير م�صعرة ج. 

تت�شمن البيانات المالية المجمعة ملكية اأوراق مالية غير مدرجة والتي يتم قيا�شها بالقيمة العادلة. يتم تقدير القيمة العادلة 

�شوقية  اأو معدلت  باأ�شعار  الموؤيدة  الفترا�شات غير  بع�س  يت�شمن  والذي  المخ�شومة  النقدية  التدفقات  با�شتخدام نموذج 

مقارنة وطرق تقييم اأخرى.

الم�صتوى 3 من قيا�صات القيمة العادلة

تعتمد على  التي ل  الهامة  الى المدخلت  ا�شتناداً  تقييم  ت�شتخدم طرق   3 الم�شتوى  الم�شنفة �شمن  ان موجودات المجموعة 

معلومات �شوق مقارنة. يمكن ت�شوية الأدوات المالية �شمن هذا الم�شتوى من الأر�شدة الفتتاحية وحتى الأر�شدة الختامية 

كالتالي:

ا�صتثمارات متاحة للبيع

10,881,657كما في 31 دي�شمبر 2009

13,274,281ا�شافات 

)4,986,522(التغير في القيمة العادلة خلل ال�شنة المدرج في الإيرادات ال�شاملة الأخرى

)185,904(خ�شارة النخفا�س في القيمة المدرجة في بيان الدخل

18,983,512كما في 31 دي�شمبر 2010

)8,638,878(التغير في القيمة العادلة خلل ال�شنة المدرج في الإيرادات ال�شاملة الأخرى

)295,939(خ�شارة النخفا�س في القيمة المدرجة في بيان الدخل

10,048,695كما في 31 دي�شمبر 2011

ان تغيير المدخلت الى تقييمات الم�شتوى 3 اأو اإلى افترا�شات بديلة معقولة لن يوؤدي الى تغيير جوهري في المبالغ المدرجة في 

بيان الدخل المجمع اأو اجمالي الموجودات اأو اجمالي المطلوبات اأو اجمالي حقوق الملكية.

اأهداف و�صيا�صات اإدارة المخاطر  .27

الرئي�شي  الهدف  اإن  الدائنة.  والأر�شدة  والقترا�س  للبنوك  الم�شتحق  ت�شمل  المجموعة  لدى  الرئي�شية  المالية  المطلوبات  اإن 

الأر�شدة  تت�شمن  متعددة  مالية  المجموعة موجودات  لدى  اإن  للمجموعة.  الت�شغيلية  الأن�شطة  المالية هو تمويل  للمطلوبات 

المدينة والموجودات الأخرى والنقد واأر�شدة لدى البنوك و ودائع ق�شيرة الأجل واأوراق مالية ا�شتثمارية والتي تن�شاأ مبا�شرة 

من العمليات الت�شغيلية.

تتعر�س المجموعة نتيجة لأن�شطتها اإلى العديد من المخاطر المالية مثل: مخاطر ال�شوق (وت�شمل مخاطر �شعر العملة ومخاطر 

�شعر الفائدة ومخاطر تقلبات الأ�شعار)، ومخاطر الئتمان ومخاطر ال�شيولة.

يتولى مجل�س اإدارة ال�شركة الأم م�شئولية تحديد �شيا�شات لتخفي�س المخاطر المذكورة اأدناه.

ل ت�شتخدم المجموعة الأدوات المالية الم�شتقة.

فيما يلي اأهم المخاطر المالية التي تتعر�س لها المجموعة:

مخاطر ال�صوق    27.1

اأ(  مخاطر العملة الأجنبية

تتمثل مخاطر العملة الأجنبية في تقلب القيم العادلة للتدفقات الم�شتقبلية للأدوات المالية نتيجة لتغير اأ�شعار تحويل العملت 

الأجنبية.
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تعمل المجموعة، وب�شكل اأ�شا�شي، في دول ال�شرق الأو�شط واأمريكا، وهي بذلك عر�شة لمخاطر العملة الأجنبية الناتجة من 

تداولها لعدة عملت، ب�شكل رئي�شي فيما يتعلق بالدولر الأمريكي والريال ال�شعودي والدرهم الإماراتي. قد يتاأثر بيان المركز 

اأ�شعار �شرف هذه العملت. للتخفيف من تعر�س المجموعة لمخاطر  المالي المجمع للمجموعة ب�شكل كبير نتيجة للتغير في 

العملة الأجنبية، يتم مراقبة التدفقات النقدية بالعملت الأجنبية.

ب�شكل عام، فاإن اإجراءات اإدارة المخاطر المتبعة لدى المجموعة تعمل على ف�شل التدفقات النقدية بالعملة الأجنبية ق�شيرة 

الأجل (التي ت�شتحق خلل فترة 12 �شهراً) عن التدفقات النقدية طويلة الأجل. تدار مخاطر العملة الأجنبية على اأ�شا�س قيود 

محددة من مجل�س اإدارة ال�شركة الأم وتقييم م�شتمر للمراكز المفتوحة للمجموعة.

ناق�شاً  اأجنبية  بعملت  المقومة  النقدية  الموجودات  قبل  من  الأجنبية  العملة  لمخاطر  المجموعة  تعر�س  �شافي  اأهم  من  اإن 

المطلوبات المالية في تاريخ بيان المركز المالي والتي تم تحويلها اإلى الدينار الكويتي باأ�شعار الإقفال في نهاية ال�شنة كما يلي:

20112010

25,664,7441,052,384دولر اأمريكي

7,957,9662,246,662الريال ال�شعودي

3,063,2753,928,153الدرهم الإماراتي

644,9914,163,012ريال قطري

في حالة ارتفاع �شعر �شرف الدينار الكويتي مقابل تلك العملت الأجنبية بمقدار 5 %، �شوف يكون تاأثير ذلك على نتائج 

ال�شنة. ل يوجد اأي تاأثير على حقوق الملكية للمجموعة.

20112010

)52,619()1,283,237(دولر اأمريكي

)112,333()397,898(الريال ال�شعودي

)196,408()153,164(الدرهم الإماراتي

)208,151()32,250(ريال قطري

)569,511()1,866,549(اإجمالي الربح / (الخ�شارة) 

في حالة انخفا�س �شعر �شرف الدينار الكويتي مقابل تلك العملت الأجنبية وبافترا�س ن�شبة الح�شا�شية اأعله (%5)، يكون 

تاأثير ذلك على نتائج ال�شنة والأر�شدة اأعله تكون ايجابية.

وتتفاوت مخاطر تقلبات �شرف العملة الأجنبية خلل ال�شنة ح�شب حجم وطبيعة المعاملت. ولكن، يمكن اعتبار التحاليل 

اأعله على اأنها تمثل مدى تعر�س المجموعة لمخاطر تقلبات اأ�شعار العملة الأجنبية.

ب( مخاطر معدلت الفائدة

تن�شاأ مخاطر معدلت اأ�شعار الفائدة عادة من احتمال تاأثير التغيرات في معدلت اأ�شعار الفائدة على الأرباح الم�شتقبلية اأو 

القيم العادلة للأدوات المالية. يوجد لدى المجموعة ودائع ق�شيرة الأجل وم�شتحق اإلى بنوك وقرو�س تجعلها عر�شة لمخاطر 

تقلبات معدلت اأ�شعار الفائدة، �شواء كانت بمعدلت ثابتة اأو متغيرة. تقوم المجموعة باإدارة تلك المخاطر عن طريق المحافظة 

على خليط منا�شب من ودائع ق�شيرة الأجل وقرو�س ذات المعدلت الثابتة والأخرى ذات المعدلت المتغيرة. 

تتم مراقبة المراكز ب�شكل منتظم للتاأكد من اأنها �شمن الحدود الم�شموح بها.

اإن و�شع ح�شا�شية المجموعة تجاه مخاطر تقلبات معدلت اأ�شعار الفائدة، وبناءً على اتفاقيات اإعادة الت�شعير المبرمة اأو تواريخ 

ال�شتحقاق للموجودات والمطلوبات، اأيهما اقرب تاريخ، هي كما يلي:
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خلال �صهر

واحد

1 اإلى 3 
اأ�صهر

3 اإلى 12
�صهر

بنود غير محملة 

بالفائدة
المجموع

كما في 31 دي�صمبر 2011

الموجودات

7,084,45124,604,419--17,519,968النقد واأر�شدة لدى البنوك
531,652---531,652ودائع ق�شيرة الأجل

6,881,081---6,881,081ا�شتثمارات وكالة ومرابحة
 ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من

 خلل بيان الدخل
---25,410,54825,410,548

36,066,15336,066,153---اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى
79,195,14079,195,140---ا�شتثمارات متاحة للبيع

45,700,54145,700,541---ا�شتثمار في �شركات زميلة
12,738,99812,738,998---ا�شتثمارات عقارية

2,971,2192,971,219---معدات
24,932,701--209,167,050234,099,751

المطلوبات

979,895---979,895م�شتحق للبنوك
159,944,187-8,875,18777,574,00073,495,000قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية

11,984,33011,984,330---اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى
282,551282,551---مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

9,855,08277,574,00073,495,00012,266,881173,190,963
196,900,16960,908,788)73,495,000()77,574,000(15,077,619اإجمالي مدى ح�شا�شية معدل الفائدة
)135,991,381()62,496,381(15,077,619مدى ح�شا�شية معدل الفائدة المتراكم

خلال �صهر

واحد

1 اإلى 3
اأ�صهر

3 اإلى 12
�صهر

بنود غير محملة 

بالفائدة
المجموع

كما في 31 دي�صمبر 2010

الموجودات

12,104,07615,095,294--2,991,218النقد واأر�شدة لدى البنوك
1,533,264---1,533,264ودائع ق�شيرة الأجل

14,763,268---14,763,268ا�شتثمارات وكالة ومرابحة

 ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من

 خلل بيان الدخل
---39,732,23739,732,237

31,768,60231,768,602---اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى
95,051,54395,051,543---ا�شتثمارات متاحة للبيع

45,911,38245,911,382---ا�شتثمار في �شركات زميلة
23,838,97723,838,977---ا�شتثمارات عقارية

3,235,0273,235,027---معدات
19,287,750--251,641,844270,929,594

المطلوبات

3,450,493--1,453,4631,997,030م�شتحق للبنوك
4,706,6494,706,649---اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى

159,262,241-24,040,000116,100,00019,122,241قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية
369,721369,721---مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

25,493,463118,097,03019,122,2415,076,370167,789,104
246,565,474103,140,490)19,122,241()118,097,030()6,205,713(اإجمالي مدى ح�شا�شية معدل الفائدة

--)143,424,984()124,302,743()6,205,713(مدى ح�شا�شية معدل الفائدة المتراكم
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لي�س لدى المجموعة اأي اأدوات مالية خارج بيان المركز المالي والتي ت�شتخدم لإدارة مخاطر معدلت اأ�شعار الفائدة. يو�شح 

الجدول التالي درجات الح�شا�شية على اأرباح ال�شنة بناءً على تغيرات معقولة في معدلت اأ�شعار الفائدة و باأثر رجعي من بداية 

ال�شنة.  بناءً على اأو�شاع ال�شوق الحالية تم افترا�س اأن التغير المحتمل والمعقول في اأ�شعار الفائدة �شيكون 25+ و 25- نقطة 

اأ�شا�شية من ليبور و 25+ و 25- نقطة اأ�شا�شية لمعدلت الفائدة للبنوك في الكويت لل�شنة الحالية (2010: الفائدة �شيكون 25+ 

و 25- نقطة اأ�شا�شية من ليبور و 25+ و 25- نقطة اأ�شا�شية لمعدلت الفائدة للبنوك في الكويت). تمت عملية الحت�شاب بناءً 

على الأدوات المالية للمجموعة المحتفظ بها في تاريخ كل بيان مركز مالي مع الأخذ بعين العتبار اأن كافة المتغيرات الأخرى 

بقيت ثابتة ولي�س هناك تاأثير على حقوق الملكية للمجموعة:

انخفا�ش في معدلت اأ�صعار الفائدةارتفاع في معدلت اأ�صعار الفائدة

2011201020112010

383,778358,562)358,562()383,778(خ�شارة ال�شنة

ج( مخاطر الأ�صعار

تتمثل في مخاطر تذبذب القيمة العادلة للأداة المالية نتيجة للتغير في الأ�شعار ال�شوقية للأ�شهم �شواء نتجت هذه التغيرات 

عن عوامل معينة بالن�شبة لأداة فردية اأو جهة الإ�شدار اأو العوامل التي توؤثر على جميع الأدوات المتداولة في ال�شوق. تتعر�س 

المجموعة لمخاطر الأ�شعار فيما يتعلق با�شتثماراتها المدرجة في م�شاهمات الملكية الموجودة ب�شكل اأ�شا�شي في الكويت والأردن 

والبحرين والوليات المتحدة الأمريكية. يتم ت�شنيف ال�شتثمارات في م�شاهمات الملكية كا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل 

بيان الدخل (مت�شمنة اأوراق المتاجرة) وا�شتثمارات متاحة للبيع.

ولإدارة المخاطر الناتجة عن تقلبات الأ�شعار ل�شتثماراتها في م�شاهمات الملكية تقوم المجموعة بتنويع محافظها ال�شتثمارية.  

وتتم عملية التنويع تلك بناءً على حدود مو�شوعة من قبل المجموعة.

يتم تحديد ح�شا�شية مخاطر الأ�شعار بمعدل 10 % على مدى التعر�س لمخاطر اأ�شعار الأ�شهم كما في تاريخ التقرير. في حال 

كانت اأ�شعار الأ�شهم اأعلى بمعدل 10 % فان الأثر على خ�شارة ال�شنة وحقوق الملكية لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر كالتالي مع 

ثبات جميع العوامل الأخرى: 

ي�شير الرقم الإيجابي اأدناه اإلى نق�شان في الخ�شارة اأو حقوق الملكية وزيادة في الربح اأو حقوق الملكية حينما يزيد �شعر ال�شهم 

ح�شب الن�شب المذكورة اأعله مع بقاء جميع التغيرات الأخرى ثابتة.

حقوق الملكيةخ�صارة ال�صنة

2011201020112010
ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان 

الدخل
2,276,4643,973,223--

ا�شتثمارات متاحة للبيع

--573,9061,093,619-  ا�شتثمارات انخف�شت قيمتها (انظر *)

353,715141,704---  ا�شتثمارات لم تنخف�س قيمتها

2,850,3705,066,842353,715141,704

في حال كانت اأ�شعار م�شاهمات الملكية اأعلى بن�شبة 10 % فاإن خ�شائر انخفا�س القيمة والتي كانت مدرجة في بيان الدخل 

�شتنخف�س وتبعاً لذلك �شتكون خ�شائر عام 2011 و 2010 اأقل.

ان انخفا�س اأ�شعار الأ�شهم بن�شبة 10 % �شيكون له اأثر م�شاوي ولكن عك�شي على خ�شارة ال�شنة وحقوق الملكية والمبالغ المبينة 

�شوف تكون �شلبية.



�شركة نور لل�شتثمار المالي �س.م.ك. (مقفلة) و�شركاتها التابعة

الكويت

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة 31 دي�شمبر 2011 (جميع المبالغ بالدينار الكويتي مالم يذكر غير ذلك)

53 التقرير ال�شنوي 2011

مخاطر الئتمان    27.2

اإن مخاطر الئتمان هي تلك المخاطر التي تنتج عن عدم قدرة طرف من اأطراف الأدوات المالية الوفاء بالتزاماته تجاه الطرف 

الآخر م�شببا بذلك خ�شارة الطرف الآخر.  اإن �شيا�شة المجموعة تجاه تعر�شها لمخاطر الئتمان تتطلب مراقبة تلك المخاطر 

ب�شكل دائم.  كما تحاول المجموعة عدم تركيز تلك المخاطر على اأفراد اأو مجموعة عملء في مناطق اأو �شركات محددة من 

خلل تنويع تعاملتها في اأن�شطة مختلفة.  

المالي  المركز  بيان  تاريخ  في  كما  المالية  للموجودات  الدفترية  بالمبالغ  الئتمان محدود  لمخاطر  المجموعة  تعر�س  مدى  اإن 

والملخ�شة على النحو التالي:

20112010
24,604,41915,095,294نقد واأر�شدة لدى البنوك

531,6521,533,264ودائع ق�شيرة الأجل
6,881,08114,763,268ا�شتثمارات وكالة ومرابحة

34,666,74830,717,052اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى (اإي�شاح  14)
2,645,9013,183,250ا�شتثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل

7,864,7775,325,857ا�شتثمارات متاحة للبيع
77,194,57870,617,985

فيما عدا ا�شتثمارات الوكالة المذكورة في اإي�شاح 12، والأر�شدة المدينة والموجودات الأخرى المذكورة في اإي�شاح 14، وال�شتثمارات 

المتاحة للبيع المذكورة في اإي�شاح 15، لم تتجاوز اأي من الموجودات المو�شحة اأعله مدة ا�شتحقاقها اأو تعر�شت لنخفا�س في 

اأو كمجموعة، وتقوم  كاأفراد  با�شتمرار عدم �شداد ح�شاب عملئها والأطراف الأخرى، المعرفين  القيمة. تراقب المجموعة 

اأو تح�شل على   / و  ائتمانية خارجية  تقييمات  المجموعة  ت�شتخدم  الإئتمان.  المعلومات في �شوابط مخاطر  بت�شمين هذه 

وت�شتخدم تقارير عن عملئها والأطراف الأخرى عندما تكون متوفرة بتكلفة معقولة. اإن �شيا�شة المجموعة هي التعامل فقط 

مع اأطراف ذات كفاءة ائتمانية عالية. تعتبر اإدارة المجموعة الموجودات المالية اأعله والتي لم تتجاوز مدة ا�شتحقاقها ولم 

تتعر�س لنخفا�س في قيمتها في جميع تواريخ البيانات المالية تحت المراجعة ذات كفاءة ائتمانية عالية.

ل يوجد رهن اأو اأي تعزيزات ائتمانية اأخرى مقابل الموجودات المالية للمجموعة كما هو مبين في اإي�شاح 14.

اإن المجموعة غير معر�شة لأي مخاطر ائتمانية هامة من اأي طرف من الأطراف. اإن مخاطر الئتمان  بالن�شبة للمدينين، 

الخا�شة بالنقد والأر�شدة لدى البنوك والودائع ق�شيرة الأجل تعتبر غير هامة حيث اأن الأطراف المقابلة عبارة عن موؤ�ش�شات 

مالية ذات كفاءة ائتمانية عالية. اإن المعلومات عن التركيزات الهامة لمخاطر الئتمان الأخرى مذكورة في الإي�شاح رقم 27.3.

تركز الموجودات  27.3

ال�صرق الأو�صطالكويت
اآ�صيا

واأفريقيا

اأوروبا والوليات 

المتحدة الأمريكية
المجموع

في 31 دي�صمبر 2011:

21,875,6362,313,848413,1251,81024,604,419نقد واأر�شدة لدى البنوك
531,652---531,652ودائع ق�شيرة الأجل

6,881,081---6,881,081ا�شتثمارات في عقود وكالة
 ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل

 بيان الدخل
18,200,0042,749,1521,908,6042,552,78825,410,548

 اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى 

 (انظر اإي�شاح 14)
17,533,13711,652,9791,756,4253,724,20734,666,748

44,922,71518,922,9013,835,62011,513,90479,195,140ا�شتثمارات متاحة للبيع
109,944,22535,638,8807,913,77417,792,709171,289,588

979,895---979,895م�شتحق للبنوك
11,801,786-2,941-11,798,845اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى

159,944,187- -157,609,1992,334,988قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية
282,551---282,551مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

170,670,4902,334,9882,941-173,008,419
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ال�صرق الأو�صطالكويت
اآ�صيا

واأفريقيا

اأوروبا والوليات 

المتحدة الأمريكية
المجموع

في 31 دي�صمبر 2010:

12,497,8292,059,636407,245130,58415,095,294نقد واأر�شدة لدى البنوك
1,533,264---1,533,264ودائع ق�شيرة الأجل

14,763,268---14,763,268ا�شتثمارات في عقود وكالة
 ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل 

بيان الدخل
30,100,1605,483,2783,971,091177,70839,732,237

اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى (انظر 

اإي�شاح 14)
19,724,1982,733,165135,0078,124,68230,717,052

66,205,90617,765,9552,644,0488,435,63495,051,543ا�شتثمارات متاحة للبيع
144,824,62528,042,0347,157,39116,868,608196,892,658

3,450,493---3,450,493م�شتحق للبنوك
4,524,105-3,131-4,520,974اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى

159,262,241--155,140,0004,122,241قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية
369,721---369,721مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

163,481,1884,122,2413,131-167,606,560

27.4  مخاطر ال�صيولة

اإن مخاطر ال�شيولة هي تلك المخاطر التي توؤدي اإلى عدم قدرة المجموعة على الوفاء بالتزاماتها تجاه الغير عند ا�شتحقاقها. 

اإدارة المجموعة بتنويع م�شادر التمويل واإدارة موجوداتها مع الأخذ بعين العتبار ال�شيولة  وللحد من تلك المخاطر، قامت 

ومراقبة تلك ال�شيولة ب�شكل يومي.

يلخ�س الجدول التالي فترات ا�شتحقاق موجودات ومطلوبات المجموعة. با�شتثناء ال�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان 

الدخل وال�شتثمارات المتاحة للبيع، تم تحديد تواريخ ال�شتحقاق الخا�شة بالموجودات والمطلوبات على اأ�شا�س الفترات المتبقية 

من تاريخ بيان المركز المالي وحتى تاريخ ال�شتحقاق في العقد.

 بالن�شبة ل�شتحقاق ال�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل وال�شتثمارات المتاحة للبيع، تقوم الإدارة بتقدير تاريخ 

ت�شييل هذه ال�شتثمارات.

اإن تواريخ ا�شتحقاق الموجودات والمطلوبات كما يلي:

المجموعاأكثر من �صنة�صنة واحدةكما في 31 دي�صمبر 2011

الموجودات

24,604,419-24,604,419نقد واأر�شدة لدى البنوك 
531,652-531,652ودائع ق�شيرة الأجل

6,881,081-6,881,081ا�شتثمارات وكالة ومرابحة
25,410,548-25,410,548ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل

17,453,63318,612,52036,066,153اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى
79,195,14079,195,140-ا�شتثمارات متاحة للبيع

45,700,54145,700,541-ا�شتثمارات عقارية
12,738,99812,738,998-ا�شتثمارات في �شركات زميلة

2,971,2192,971,219-معدات
74,881,333159,218,418234,099,751

المطلوبات

979,895-979,895م�شتحق للبنوك
11,984,330-11,984,330اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى

86,449,18773,495,000159,944,187قرو�س ق�شيرة الأجل
282,551282,551-مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

99,413,41273,777,551173,190,963
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كما في 31 دي�صمبر 2010
المجموعاأكثر من �صنة�صنة واحدة

تتتتتتتتت

15,095,294-15,095,294نقد واأر�شدة لدى البنوك 

1,533,264-1,533,264ودائع ق�شيرة الأجل

14,763,268-14,763,268ا�شتثمارات وكالة

39,732,237-39,732,237ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل

21,705,42710,063,17531,768,602اأر�شدة مدينة وموجودات اأخرى

95,051,54395,051,543-ا�شتثمارات متاحة للبيع

ا�شتثمارات في �شركات زميلة
-45,911,38245,911,382

ا�شتثمارات عقارية
-23,838,97723,838,977

معدات
-3,235,0273,235,027

92,829,490178,100,104270,929,594

تتتتتتتتت

3,450,493-3,450,493م�شتحق للبنوك

4,706,649-4,706,649اأر�شدة دائنة ومطلوبات اأخرى

159,262,241-159,262,241قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية

369,721369,721-مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

167,419,383369,721167,789,104

اإن ال�شتحقاقات التعاقدية للمطلوبات المالية الم�شتندة على التدفقات النقدية غير المخ�شومة هي كما يلي:

حتى �صهر
3 – 1
�صهور

12 – 3
�صهر

5 – 1
�صنوات

المجموع

كما في 31 دي�صمبر 2011

المطلوبات المالية

982,445---982,445م�شتحق للبنوك

11,801,786-11,801,786--اأر�شدة دائنة وموجودات اأخرى

9,358,15675,958,7659,273,45877,540,615172,130,994قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية

282,551282,551---مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

10,340,60175,958,76521,075,24477,823,166185,197,776

حتى �صهر
3 – 1
�صهور

12 – 3
�صهر

5 – 1
�صنوات

المجموع

كما في 31 دي�صمبر 2010

المطلوبات المالية

3,481,538--973,9432,507,595م�شتحق للبنوك

4,524,105-57,7401,068,0883,398,277اأر�شدة دائنة وموجودات اأخرى

160,855,906-24,065,101117,146,31719,644,488قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية

369,721369,721---مخ�ش�س مكافاأة نهاية الخدمة

25,096,784120,722,00023,042,765369,721169,231,270
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اإدارة مخاطر راأ�ش المال  .28

اأن اأهداف اإدارة راأ�س مال المجموعة هي تاأكيد مقدرة المجموعة على المحافظة على ت�شنيف ائتماني قوي ون�شب مالية جيده 

حتى تدعم اأعمالها وتزيد من قيمة الم�شاهمين في راأ�س المال.

والمخاطر  القت�شادية  الظروف  التغيرات في  اللزمة، على �شوء  التعديلت  المال وعمل  راأ�س  باإدارة هيكل  المجموعة  تقوم 

المدفوعة  المبالغ  بتعديل  المجموعة  تقوم  قد  تعديله،  اأو  المال  راأ�س  هيكل  على  وللمحافظة  المجموعة.  المرتبطة بموجودات 

كتوزيعات اأرباح للم�شاهمين اأو اإعادة �شراء اأ�شهم اأو اإ�شدار اأ�شهم جديدة اأو بيع موجودات لتخفي�س المديونيات. يرجى الرجوع 

اإلى اإي�شاح 20.

يتعين على ال�شركة الحتفاظ بحد اأدنى لراأ�س المال هو 15 مليون دينار كويتي حيث اأنها م�شجلة ك�شركة ا�شتثمارية لدى بنك 

الكويت المركزي.

يتكون هيكل راأ�س مال المجموعة من البنود التالية:

20112010

159,944,187159,262,241قرو�س من بنوك وموؤ�ش�شات مالية (اإي�شاح 19)

)13,168,065()24,041,176(ناق�شا: النقد والنقد المعادل (اإي�شاح 12)

135,903,011146,094,176�شافي المديونية

60,908,788103,140,490مجموع حقوق الملكية 

وتما�شياً مع الجهات الأخرى التي تعمل في نف�س القطاع، تقوم المجموعة بمراقبة راأ�س المال عن طريق درا�شة ن�شبة المديونية 

لحقوق الملكية. 

تم احت�شاب الن�شبة عن طريق ق�شمة �شافي المديونية على مجموع حقوق الملكية كما يلي:

20112010

135,903,011146,094,176�شافي المديونية

60,908,788103,140,490مجموع حقوق الملكية 

142%223%ن�شبة المديونية اإلى مجموع حقوق الملكية

موجودات ب�صفة الأمانة  .29

تدير المجموعة نيابة عن ال�شركة الأم للمجموعة �شناديق ا�شتثمارية م�شتركة ومحافظ، واأطراف اأخرى ذات �شلة واأطراف 

خارجية، وتحتفظ باأوراق مالية في ح�شابات اأمانة ل تظهر ببيان المركز المالي للمجموعة. بلغ اإجمالي الموجودات المدارة ب�شفة 

الأمانة 155,895,031 دينار كويتي في 31 دي�شمبر 2011 (2010: 246,777,202 دينار كويتي) وهي تت�شمن موجودات مدارة نيابة 

عن ال�شركة الأم للمجموعة واأطراف اأخرى ذات �شلة بمبلغ 121,792,803 دينار كويتي (2010: 195,576,672 دينار كويتي).
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التزامات محتملة  .30

ح�شة المجموعة من اللتزامات المحتملة لل�شركة الزميلة

20112010

7,453,6698,593,152�شمانات 

22,146,50620,776,787اعتمادات م�شتندية

80,637,94861,997,748التزامات فيما يتعلق بعقود تبادل العملت الأجنبية الجلة

202,815345,203التزامات فيما يتعلق باقتناء موجودات ت�شغيلية ثابتة

50,865,98544,886,705التزامات فيما يتعلق بالتمويل

11,250,9426,895,471فواتير للتح�شيل

148,125132,446برنامج مكافات وحوافز الروؤ�شاء التنفيذيين

172,705,990143,627,512

�شمانات والتزامات راأ�شمالية

يوجد على المجموعة بتاريخ بيان المركز المالي التزامات محتملة بمبلغ 2,385,374 دينار كويتي مقابل ا�شتثمارات متاحة للبيع 

وا�شتثمارات عقارية (2010: 543,809 دينار كويتي) و�شمانات بمبلغ 7,280,629 دينار كويتي (2010: 7,915,592 دينار كويتي).

اأحداث لحقة لتاريخ البيانات المالية  .31

كما فى 1 دي�شمبر 2011، قامت اأحد ال�شركات التابعة لل�شركة الأم للمجموعة “�شركة نور الكويتية الأردنية لل�شتثمار المالي 

المحدودة” (“البائع”) ببيع كافة ملكيتها فى راأ�س مال اإحدى �شركاتها التابعة بالأردن (�شركة نور الأردنية الكويتية للنقل) اإلى 

ت�شعة من الم�شترين الأفراد (“الم�شترين”). لحقاً لنقل الملكية وال�شيطرة للم�شترين، اخفق الم�شترين في اللتزام ببنود و�شروط 

عقد البيع كما قاموا برفع دعاوى ق�شائية �شد البائع. كما قام البائع برفع دعاوى ق�شائية �شد الم�شتريين. قامت ال�شركة الأم 

للمجموعة اأي�شاً بتقديم كفالة ت�شامنية لل�شركة التابعة الم�شتبعدة مقابل قر�س ممنوح للأخيرة بمبلغ 718,000 دينار اأردني 

(280,000 دينار كويتي) من اأحد البنوك الأردنية كما في تاريخ البيع. تم اإبلغ ال�شركة الأم للمجموعة انه لم يتم خدمة الدين 

من قبل الم�شتري، كما ترى ال�شركة الأم للمجموعة اأنها لن تتحمل اأية خ�شائر نتيجة لذلك.

اأرقام المقارنة  .32

تم اإعادة ت�شنيف بع�س اأرقام المقارنة لتتنا�شب مع عر�س البيانات المالية لل�شنة الحالية. اإن اإعادة الت�شنيف لي�س له اأثر على 

�شافي الموجودات وحقوق الملكية و�شافي نتائج ال�شنة و�شافي الزيادة في النقد والنقد المعادل ال�شابق ت�شجيله.

                                                                                                                  


